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UNIQUE AAA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 32.388.171/0001-26

CAPITULO | - DA DENOMINAGCAO, FORMA, PRAZO E DURACAO

Artigo 12 O UNIQUE AAA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (o
“FUNDO”), é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio aberto, sendo regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo 12: O FUNDO tera prazo de duragao indeterminado.

Paragrafo 22: O FUNDO tera sua sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 32 andar.

Paragrafo 32: O FUNDO emitira Cotas Subordinadas Junior, as quais se subordinarao as Cotas
Mezanino e, estas, as Cotas Seniores, respectivamente, para fins de remuneracao e resgate, nos
termos do disposto neste Regulamento.

Paragrafo 42: Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimento” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios”, tipo Agro, Industria e Comércio.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

Artigo 22 O publico-alvo do FUNDO sao (i) entidades abertas ou fechadas de previdéncia
privada; (ii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios; ou (iii) planos de previdéncia complementar aberta e seguros
de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia, de acordo com a regulamentacdo editada
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados, bem como quaisquer outros investidores
qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, sediadas no Brasil ou no exterior, conforme definidos
na legislacdo em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores (os
investidores que venham adquirir Cotas de emissdo do FUNDO serdo referidos como os
“Cotistas”).

Paragrafo 12 O FUNDO é elegivel a aplicagdo por parte das Entidades Fechadas de Previdéncia

I”

Complementar ("EFPC"), ja que podera ser considerado como “ativo final”, e desta forma, sua
carteira ndo serd consolidada com as posi¢cdes das carteiras préprias da EFPC para fins de
verificacdo dos limites e restricGes estabelecidos nos termos da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n2 3.792, de 24 de setembro de 2009, conforme alterada, sendo que deve

ser observado pela EFPC o limite expresso no Artigo 35, Ill, da referida resolugdo. O FUNDO
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também é elegivel a aplicagdo por parte das Entidades de Previdéncia Social, sendo que deve ser
observado pela referida entidade os limites dispostos nos termos da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n2 3.922, de 25 de novembro de 2010.

Paragrafo 22 A GESTORA enviarad informagdes da carteira de aplicagdes do FUNDO para o
Ministério da Previdéncia Social, na forma e periodicidade por este estabelecida.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Artigo 32 As atividades de administracdo do FUNDO ser realizadas pela SINGULARE
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n2. 62.285.390/0001-40, autorizada a funcionar pela CVM, conforme Ato Declaratdrio n® 1498,
de 28 de agosto de 2014 (a “ADMINISTRADORA”).

Artigo 42 A ADMINISTRADORA, observadas a regulamentagao em vigor e as limitagdes
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administra¢cdo do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios, Ativos
Financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

Artigo 52 Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacdo relativa as operacdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) olivro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) olivro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h)  osrelatérios do auditor independente; e

i) os Termos de Cessao (conforme definido abaixo) formalizados quando das cessoes
de Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo) ao FUNDO.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada para custodiar seus ativos;

lll - entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacGes e da
taxa de administracdo praticada;
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IV - divulgar, mensalmente, no periddico utilizado para divulga¢cdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do
FUNDO, o valor do patriménio liqguido do FUNDO, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco;

V - divulgar, anualmente, em sua sede, filiais e nas instituicdes que coloquem Cotas do
FUNDO, o valor do patrimonio liquido do FUNDO, o valor de suas Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano a que se referirem e os relatérios da Agéncia de Rating;

VI - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VIl - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentagdao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

IX - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO;

X — disponibilizar as informacgdes sobre os direitos creditérios, os respectivos devedores
ou coobrigados, bem como os processos de origem dos direitos creditérios e as politicas
de concessao dos correspondentes créditos por meio dos demonstrativos trimestrais do
FUNDO;

XI — possuir regras e procedimentos adequados por escrito e passiveis de verificagdo, que
Ihe permitam verificar e diligenciar o cumprimento, pela GESTORA, de suas obrigagdes
descritas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo (conforme definido abaixo) e com
relacdo as Condicoes de Cessdo;

XIl - possuir regras e procedimentos adequados por escrito e passiveis de verificacao, que
Ihe permitam verificar e diligenciar o cumprimento, pelo CUSTODIANTE, de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento;
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Xl — fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;
e

XIV = convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as medidas a serem
adotadas na hipdtese de inobservancia, pelo CUSTODIANTE, dos deveres e das
obrigacdes previstos neste Regulamento.

Paragrafo 12: A divulgacdo das informacdes previstas nos incisos IV e V deste Artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de institui¢des do Sistema Financeiro Nacional,
ou realizada em periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacao destas informacoes.

Paragrafo 22: As regras e procedimentos descritos nos incisos Xl e XlIl deste Artigo devem constar
do Prospecto e serem disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da ADMINISTRADORA
na rede mundial de computadores, junto com as demais informacgdes de que trata o Artigo 53-A
da Instrucdo da CVM n2 356, de 17 de dezembro 2001, conforme alterada (“Instru¢do CVM n?
356/01").

Artigo 62 E vedado 3 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes
praticadas pelo FUNDO;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacées
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

Paragrafo 12: As vedac¢bes de que tratam os incisos | a lll deste Artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacdo dessas.

Paragrafo 22: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior, os titulos de emissao do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional que venham a integrar a carteira do FUNDO.

Artigo 72 E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:
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| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos na Instru¢gdo CVM n2 356/01;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrucdo CVM n2 356/01;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacdo;
VIl - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIl - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de quaisquer ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX - delegar poderes de administragdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso Il, da Instrucdo CVM n? 356;

X - obter ou conceder empréstimos; e

Xl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditdrios e demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 82 Pela prestacdo dos servicos de administracao, escrituracao, gestdo e distribuicdo
serd devido pelo FUNDO uma taxa de administragdao equivalente a somatéria dos valores
descritos nos paragrafos abaixo:

Paragrafo 12: Pelos servicos de administragdo, do FUNDO, a ADMINISTRADORA fard jus ao
recebimento equivalente ao percentual de 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano),
incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO, ou uma remuneragdo minima mensal de
R$5.000,00 (cinco mil reais), prevalecendo o maior valor, observado que o valor minimo somente
sera cobrado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas.
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Paragrafo 22: Pelos servicos de gestdo da carteira e de distribuicdo, a GESTORA fard jus ao
recebimento equivalente ao percentual de 0,6% a.a. (seis centésimos por cento ao ano),
incidente sobre o patrimonio liquido do FUNDO, ou uma remunera¢dao minima mensal de
R$30.000,00 (trinta mil reais), prevalecendo o maior valor, observado que o valor minimo
somente serd cobrado a partir da data da primeira integraliza¢ao de Cotas.

Paragrafo 32: A taxa minima mensal acima definida, serd reajustado anualmente, todo més de
janeiro, pelo indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas — IGP-M/FGV positivo no ano anterior ou pelo indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 42: O fundo pagard pela prestacdo de servico de consultoria especializada o valor
mensal de RS 300.000,00 (Trezentos mil reais).

Paragrafo 52: As despesas como a prestacdo dos servicos de custédia e auditoria do FUNDO,
serdao debitadas como encargos na forma do Artigo 72.

Artigo 92 A taxa de administracdo é calculada por dia util, com base (i) no percentual sobre
o valor didrio do patrimonio liquido do FUNDO mencionado no Artigo 82, acima; (ii) no valor fixo
definido pro rata dia util; e (iii) nas demais informacdes contidas no referido Artigo, e sera paga
mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo 12: A taxa de administracdo e gestdo prevista no Artigo 82 acima sera calculada e
provisionada todo dia util.

Paragrafo 22: A ADMINISTRADORA podera destinar parcela da taxa de administragdo para
pagamento de prestadores de servigo contratados, sendo que o pagamento desses servigos sera
realizado diretamente pelo FUNDO, sendo deduzido do valor devido a ADMINISTRADORA a
titulo de taxa de administracdo, razao pela qual o somatdrio destes pagamentos ndo podera
excedé-la.

Artigo 102 N3o serd devida taxa de performance a qualquer titulo.
CAPITULO IV — DA GESTAO, CONSULTORIA E AGENTE DE COBRANCA

Artigo 112 As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela QUATA
GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“GESTORA”), com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.391, c¢j 71/72, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n2 09.456.933/0001-62, autorizada a funcionar pela CVM conforme Ato
Declaratdrio n? 9.911, de 26 de junho de 2008, nos termos estabelecidos neste Regulamento e

no Contrato de Prestacdo de Servigcos de Administracdo de Investimentos (“Contrato de Gestao
do FUNDO, celebrado entre o FUNDO, a GESTORA e como interveniente, a ADMINISTRADORA.
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Paragrafo 12: A GESTORA sera ainda responsavel pelas seguintes atividades:

(i) verificar o atendimento Condigdes da Cessdo antes da realizagdo de Ofertas de Direitos
Creditérios pelos Cedentes e descredenciar Cedente cadastrado na hipdtese de nao
atendimento de tais requisitos;

(i) verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO as
Condicdes de Cessao previstas no Capitulo X deste Regulamento;

(iii) informar o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios aos Cedentes nas respectivas
Datas de Oferta de Direitos Creditdrios;

(iv) formalizar os Termos de Cessdo na qualidade de representante do FUNDO;

(v) notificar os devedores sobre a cessdao dos Direitos Creditdrios Elegiveis pelos Cedentes
ao FUNDO, observado o disposto no Artigo 32, paragrafo 29;

(vi) enviar a cada cessdao dos Direitos Creditérios Elegiveis ao FUNDO declaragao
constante no respectivo Termo de Cessdao atestando a ADMINISTRADORA que foram
atendidas as Condi¢Ges da Cessdo antes da aquisi¢cao de Direitos Creditérios pelo FUNDO;
e

(vii) encaminhar ao CUSTODIANTE, ou terceiro por ele indicado, em até 15 (quinze) dias
Uteis contados da Data de Aquisicdo (conforme definido abaixo) de Direitos Creditorios
os Documentos Representativos de Crédito.

Paragrafo 22: A GESTORA receberd, pelos servicos de gestdo da carteira do FUNDO, a
remuneracdo definida no Contrato de Gestdo, equivalente ao percentual da taxa de
administracdo definido no referido contrato, pago diretamente pelo FUNDO a GESTORA.

Artigo 122 A atividade de Consultoria Especializada do Fundo sera exercida pela SOMA ANALISE
DE CREDITOS E COBRANGCAS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 35.073.002/0001-95, com sede na
cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor José Bonifacio Coutinho Nogueira,
n2 150 — Conjunto 805 — Jardim Madalena.

Artigo 132 A SOMA ANALISE DE CREDITOS E COBRANCAS LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n?
35.073.002/0001-95, com sede na cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor
José Bonifacio Coutinho Nogueira, n2 150 — Conjunto 805 — Jardim Madalena, foi contratada na
gualidade de Agente de Cobranca, para prestar ao Fundo os servi¢cos que objetivem a cobranca
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extraordindria dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores.

CAPITULO V - DA CUSTODIA

Artigo 142  As atividades de custddia, escrituracao e controladoria do FUNDO, prevista no
Artigo 38 da Instrugao CVM n2 356, bem como as de controladoria dos ativos do FUNDO serao
exercidas pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 32 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n2. 62.285.390/0001-40, que sera responsavel pelas seguintes
atividades:

| — validar, no momento da cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo ao Critério de
Elegibilidade estabelecido neste Regulamento;

Il - receber e verificar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo FUNDO;

IIl —realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios Elegiveis, evidenciados
pelo instrumento de cessao de direitos e pelos Documentos Representativos de Crédito;

IV - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO, observado o disposto no Artigo 14 abaixo;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentacado dos Direitos Creditérios Elegiveis, com metodologia pré-estabelecida e
de livre acesso para a auditoria independente, para a Agéncia de Rating e 6rgaos
reguladores; e

VI - cobrar e receber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do FUNDO ou em conta especial instituida pelas
partes junto a instituicGes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificos e verificados pelo Custodiante (Escrow Account).

Artigo 152 O CUSTODIANTE poder3, a seu critério, contratar terceiros para realizar a custddia
fisica dos Documentos Representativos de Crédito relacionados aos Direitos Creditdrios Elegiveis.
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Paragrafo 12: A(s) pessoa(s) juridica(s) contratada(s) para realizar(em) os servigos de custddia
fisica deverdo ser empresas especializadas na prestacdao de servicos de guarda, depdsito e
manutencado de documentos.

Paragrafo 22: A contratagdo, pelo CUSTODIANTE, de terceiro responsdavel pela custddia fisica,
nao eximird o CUSTODIANTE de suas obrigacdes de custddia nos termos da regulamentagdo em
vigor.

Paragrafo 32: O CUSTODIANTE devera possuir regras e procedimentos para exercer o efetivo
controle sobre a movimentacdao dos Documentos Representativos de Crédito e diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto nos incisos (iv) e (v) do Artigo
13 acima.

Paragrafo 42: Os prestadores de servicos contratados pelo CUSTODIANTE para verificacdo do
lastro e dos Documentos Representativos do Crédito ndo poderao ser; (i) originadores de Direitos
Creditérios; (ii) cedentes de Direitos Creditoérios; (iii) consultor especializado do Fundo; ou (iv) a
GESTORA, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

Artigo 162 O CUSTODIANTE efetuara a verificagdo do lastro referida nos incisos | e Il do Artigo
13 por amostragem na forma do Anexo IV a este Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O recebimento e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito,
relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme
procedimentos descritos a seguir:

a) No caso de Direitos Creditorios representados por duplicatas:

i)as duplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital, pelos
Cedentes ao FUNDO;

i) a verificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma
individualizada, pelo CUSTODIANTE, na data da cessdao dos Direitos Creditérios por elas
representados; e

iii) a GESTORA, no prazo de até 10 (dez) dias apds a cada cessdo, enviarad para a
certificadora, arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na
hipdtese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada
ao CUSTODIANTE; o Custodiante, junto a certificadora, visualizara o arquivo eletrénico com
a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da
imagem da nota e encaminhada pela GESTORA ao CUSTODIANTE.
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b) No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:

i)os Cedentes enviardo os cheques para o AGENTE DE COBRADORES, no prazo de até d+5
a cessdo dos Direitos Creditérios, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento;

ii) a verificacdo e a guarda dos cheques por sua natureza serdo realizadas pelo
Agente de Recebimento; e

c) na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques serdao
retirados do respectivo Agente de Cobranca pelo pela empresas especializada na cobranca
extrajudicial, que dard inicio aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos
do Anexo lll.

d) No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos como
Cédulas de Crédito Bancario, Confissdo de Divida, Notas Promissdrias, entre outros ativos
permitidos neste Regulamento, isto é, lastro fisico, o Custodiante podera fazer ou contratar
prestadores de servicos habilitados para a verificagdo e a guarda fisica dos Documentos
Representativos do Crédito.

Artigo 172 As atividades de cobranca bancdria dos Direitos Creditérios Elegiveis vencidos
serdo realizadas nos termos dos convénios de cobranca a serem celebrados entre o FUNDO e os
AGENTES COBRADORES escolhidos conforme determinacdao do gestor e aprovac¢ao pela
administradora do Fundo.”

CAPITULO VI — CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS

Artigo 182  As Cotas Seniores e Cotas Mezanino, quando emitidas para distribuicdo publica,
serdao objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco. Por
outro lado, caso a distribuicdo das Cotas Seniores e Cotas Mezanino sejam dispensada da
classificacdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM n2 356/01, na hipotese deste
Regulamento ser modificado visando permitir a transferéncia ou negociagao da respectiva série
de Cotas Seniores e Cotas Mezanino no mercado secunddrio, serd obrigatério o prévio registro
de negociacdo das respectiva série de Cotas Seniores e Cotas Mezanino na CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor, com a consequente apresentacdo de relatério de classificacdo de
risco.

CAPITULO VII - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 192 E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicacdao preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de direitos creditérios
performados e oriundos dos segmentos industrial, comercial, agropecuario, financeiro,
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imobiliario e de prestacao de servigos de acordo com os critérios de composicao e diversificacao
estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento (os “Direitos Creditdrios”).

Paragrafo 12: As Cotas Seniores do FUNDO tém como meta de rentabilidade, no médio e longo
prazo, a obtengao de retorno igual a CDI acrescido de 6% a.a. (seis por cento ao ano) da taxa
média do Certificado de Depdsito Interbancdrio de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e
divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo (“Taxa CDI”, “Benchmark” e “B3”,
respectivamente).

Paragrafo 22: As Cotas Mezanino do FUNDO tém como meta de rentabilidade, no médio e longo
prazo, a obtencdo de retorno igual a CDI acrescido de 10% a.a (dez por cento ao ano) da taxa
média do Certificado de Depésito Interbancdrio de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e
divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo (“Taxa CDI”, “Benchmark” e “B3”,
respectivamente).

Paragrafo 32: As Cotas Subordinadas Junior do FUNDO ndo possuirdo um benchmark de
rentabilidade definido, uma vez que serdo remuneradas com toda a rentabilidade excedente ao
Benchmark estabelecido para as Cotas Seniores.

Paragrafo 42: Ndo obstante o disposto nos paragrafos acima, ndo existe qualquer promessa do
FUNDO, da ADMINISTRADORA ou da GESTORA acerca da rentabilidade das aplicacbes dos
recursos do FUNDO.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 202 Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisi¢cao
de Direitos Creditérios Elegiveis, ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislacao
vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 12: Apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Emissdao, o FUNDO devera ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis, conforme definidos no Artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo 22: Pelo menos 50% (cinquenta por cento) dos ativos integrantes da carteira do

FUNDO deverdo ter prazo médio inferior a 360 (trezentos e sessenta) dias.
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Paragrafo 32: o patrimonio liquido do FUNDO poderd ser composto por ativos que representem
até 15% (quinze por cento) de um mesmo devedor.

Paragrafo 42: A GESTORA empregara os melhores esforcos em adquirir ativos que tenham
duration de até 1460 (um mil quatrocentos e sessenta) dias corridos contados da data de
aquisicao de Direitos Creditérios pelo FUNDO (“Data de Aquisicao”) e duration minima 3 (trés)
dias corridos da Data de Aquisigao.

Paragrafo 52: Os Direitos Creditdrios representados por debéntures, notas promissorias
comerciais e outros titulos ou valores mobiliarios de renda fixa, emitidos por companhia aberta
e/ou distribuidos no ambito de ofertas publicas, poderdo ter duration maior que 1460 (um mil
guatrocentos e sessenta) dias.

Paragrafo 62: Em caso de desenquadramento dos limites previstos na politica de investimento
do FUNDO, a GESTORA deverd enquadra-los em até 60 (sessenta) dias, salvo casos de
excepcional iliquidez no mercado que impossibilitem o cumprimento deste prazo, devendo a
GESTORA enviar ao CUSTODIANTE e ao ADMINISTRADOR uma notificagao sobre quais medidas
estdo sendo tomadas para o enquadramento da mesma.

Artigo 212: A parcela do patriménio liquido do FUNDO considerada caixa, ou seja, que ndo
estiver alocada em Direitos Creditdrios Elegiveis (“Recursos Livres”), ndo podera ser inferior a 5%
(cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e poderd ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros e modalidades operacionais (“Ativos
Financeiros”):

| - titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao
e Custodia (SELIC);

Il - titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custédia (SELIC);

Il - créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

IV - certificados e recibos de depdsito bancario emitidos por instituicdes financeiras que
tenham grau de investimento BBB- superior em escala nacional atribuido por uma
agéncia ide classificacdo de risco em funcionamento no pais, exceto operagdes cujos
valores estejam integralmente garantidos pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito ou os
Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE), as quais ndo sdo sujeitas as limita¢des
de classificagdo de risco;
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V - operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens “1”, “lI” e
I1I” acima, respeitado o limite previsto no pardgrafo 22 deste Artigo; e

Paragrafo 12: O FUNDO poderd alocar até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres em operacdes
compromissadas, desde que observado o disposto no item V do caput deste Artigo.

Paragrafo 22: A GESTORA envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujo
prazo médio de vencimento seja superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Paragrafo 32: Nao obstante o compromisso da GESTORA de observar a politica de investimentos
conforme descrita neste Regulamento, existe a possibilidade de que, pela prépria natureza das
operacdes que serdo realizadas pelo FUNDO, sejam feitas aplicacdes que coloquem em risco o
patriménio do FUNDO, conforme especificado no Capitulo XVIII, que trata dos fatores de risco a que
o FUNDO esta sujeito.

Artigo 2292 E vedado ao FUNDO realizar opera¢des no mercado de derivativos.

Artigo 232 O FUNDO poderd contratar operacdes de sua carteira nas quais a
ADMINISTRADORA, GESTORA, suas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias,
bem como os fundos por elas administrados e/ou geridos, atuem na condicdo de contraparte,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez. As operag¢des descritas neste
Artigo serdo objeto de registro segregado das demais opera¢des da carteira do FUNDO, de modo
a serem facilmente identificaveis.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas

atividades relacionadas a administracao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacao
em vigor.

Artigo 242 Observadas as disposicdes da Instrucdo da Instrucdo CVM 356, o FUNDO podera
adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis de coobrigacdo nos seguintes limites de porcentagem
relativa a seu patriménio liquido:

| —até 15% (quinze por cento) de um mesmo Cedente ou Grupo Econémico; e

Il —até 5% (cinco por cento) de um mesmo sacado ou Grupo Econdmico.

Paragrafo 12: Na hipdtese das Cotas Subordinadas Junior representarem mais de 30% (trinta por
cento) do valor total dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, os percentuais de limites previstos
nos itens | e Il do “caput” poderdo ser aumentados na mesma proporc¢do do excesso de Cotas
Subordinadas Junior, ndo podendo o acréscimo dos limites, em conjunto, ultrapassar o percentual
de excesso de Cotas Subordinadas Junior.
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Paragrafo 22: Para cobrir eventuais perdas com o aumento do limite previsto no paragrafo anterior,
a GESTORA podera solicitar aumento da cota Subordinada Junior no caso de a inadimpléncia
superar 15% (quinze por cento) em 30 dias ou de o percentual total de inadimpléncia superar o
excesso de Cotas Subordinadas Junior prevista no artigo 56 deste instrumento.

Artigo 252 Os percentuais de composicao, concentracdo e diversificacdo da carteira do FUNDO
referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do FUNDO
do dia imediatamente anterior ao dia do cdlculo de referidos percentuais.

Artigo 262 Os Direitos Creditérios Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da carteira serao
mantidos em custddia pelo CUSTODIANTE, bem como registrados e/ou mantidos (i) em conta de
depdsito diretamente em nome do FUNDO, ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custdédia - SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou (iv) em outras entidades
autorizadas a prestar servigos de custddia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

CAPITULO IX - DOS REQUISITOS APLICAVEIS AOS CEDENTES

Artigo 2792 Para que possam ofertar Direitos Creditérios ao FUNDO, os titulares dos Direitos
Creditérios (“Cedentes”) deverao ser previamente cadastrados pela GESTORA que ap0s realizar
os respectivos cadastros e verificagdes de poderes dos representantes dos Cedentes, enviara o
Contrato de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avencas (“Contrato de Cessao”), firmado
entre o FUNDO e o Cedente, com interveniéncia da GESTORA e da ADMINISTRADORA. Para que
tenha seu cadastro aprovado pela GESTORA, cada Cedente devera atender no momento da
cessdao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, cumulativamente, aos seguintes requisitos
(“Requisitos Aplicaveis aos Cedentes”):

| — entregar a GESTORA, os documentos e informacdes necessdrios ao seu
cadastramento, quais sejam, informacdes cadastrais minimas indicadas no Anexo | deste
Regulamento, acompanhadas de cartao de assinaturas com firma reconhecida e da via
original ou de cdpia autenticada dos seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto
Social, cartdo de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ e indicacdo das
pessoas capazes de representar o Cedente em opera¢les de cessdo de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes, bem como cdpia
autenticada do RG e CPF de cada uma dessas pessoas. O Cedente devera manter sempre
atualizada referida documentacdo probatéria de poderes dos seus representantes. A
critério da GESTORA, outros documentos poderao ser solicitados a Cedente para a
aprovacao de seu cadastro; e
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Il — no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do respectivo
exercicio social, entregar a GESTORA cépia autenticada do balanco anual relativo ao
ultimo exercicio.

Paragrafo 12: O cadastro de cada Cedente deverd ser atualizado pela GESTORA anualmente, ao
final de cada exercicio social do FUNDO. Adicionalmente a atualizacdo anual, a GESTORA e a
ADMINISTRADORA poderao solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a substituicdo
de quaisquer documentos ou ainda a entrega de documentos adicionais que julgue necessarios
para a aprovacado ou atualizacdes do cadastro do Cedente.

Paragrafo 22: A verificagdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis aos Cedentes sera de
responsabilidade da GESTORA. Por tal razdo, a GESTORA deverd, sempre que identificar o ndo
cumprimento de qualquer dos Requisitos Aplicdveis aos Cedentes, descredenciar o Cedente da
gualidade de Cedente cadastrado, fato que impedira que o Cedente descadastrado realize novas
ofertas de Direitos Creditérios ao FUNDO enquanto perdurarem as irregularidades, o que devera
ser imediatamente comunicado, por escrito, a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE.

CAPITULO X - DAS CONDICOES DE CESSAO E DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Artigo 282  As aquisicdes dos Direitos Creditérios pelo FUNDO deverdo ser realizadas de acordo
com as regras estabelecidas neste Regulamento e nos Contratos de Cessao celebrados com cada
Cedente e deverdo atender, cumulativamente, as Condi¢des de Cessdo e ao Critério de Elegibilidade
definidos neste Regulamento. Os Direitos Creditdrios que atendam as CondicGes de Cessdo e ao
Critério de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessdo serdo
designados simplesmente como os “Direitos Creditérios Elegiveis”.

Artigo 292 Somente poderdo ser objeto de cessdo entre os Cedentes e o FUNDO, Direitos
Creditérios que atendam na Data de Aquisicdo, cumulativamente, as condicdes de cessdo (as
“Condicbes de Cessdao”) abaixo relacionadas, cujo atendimento serd validado pela GESTORA e
atestado a ADMINISTRADORA por declaragdao que constara em cada Termo de Cessao:

| - decorram de operagdes de titularidade dos Cedentes nos segmentos industrial,
comercial, agropecuadrio, financeiro, imobilidario e de prestacdo de servicos, cuja
existéncia, validade e exequibilidade independam de prestacdo futura, ou seja, sdo
créditos ja performados (“Direitos Creditérios Performados”);

Il - devem ser representados por debéntures, notas promissdrias, cédulas de crédito
bancario, contratos de crédito direto ao consumidor, cédulas de produto rural financeira,
certificados de depdsito agropecudrio ou agricola, warrant, warrant agropecuario,
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certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio,
certificados de recebiveis do agronegécio, letras de cambio, duplicatas, cédulas de crédito
comercial, cédulas de crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios, letras de
crédito imobilidrio, contratos de fornecimento de produtos, contratos de prestacao de
servicos, cédula de crédito a exportacdo, nota de crédito a exportagao, notas
fiscais/faturas de produtos e/ou servicos ou documento equivalente que garanta ao
titular o direito de (i) receber do devedor o valor do crédito respectivo; e (ii) cobrar do
devedor o pagamento do crédito ndo honrado (os respectivos “Documentos
Representativos de Crédito”);

[l - os Direitos Creditdrios a serem oferecidos a cessdo pelos Cedentes deverdo decorrer
de Oferta de Direitos Creditdrios (conforme definida abaixo) de Cedente que esteja na
condicdo de Cedente Cadastrado perante a GESTORA; e

IV - os Direitos Creditdrios a serem oferecidos a cessdo deverao estar amparados pelos
respectivos Documentos Representativos de Crédito.

Artigo 302 Somente poderdo ser objeto de cessdo os Direitos Creditérios que ndo
apresentem parcelas vencidas na Data de Aquisicdo, cujo atendimento de tal critério de
elegibilidade sera validado pelo CUSTODIANTE, sendo este o Unico “Critério de Elegibilidade”.

Artigo 312 A GESTORA envidara melhores esforcos para que as concentracdes em Cedentes
e devedores ndo comprometam a classificacdo de risco das Cotas do FUNDO.

Paragrafo Unico: N3o obstante o disposto no caput deste Artigo, a GESTORA envidara melhores
esforcos para que as concentra¢cdes em Cedentes e devedores sejam observadas durante o
periodo em que o FUNDO estiver iniciando suas atividades, ndao sendo, contudo, obrigatdrias nos
90 (noventa) primeiros dias do inicio de suas atividades.

Artigo 322 O desenquadramento do Direito Creditério a qualquer Critério de Cessdo ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO ndo resultara em direito de regresso
contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o0 CUSTODIANTE salvo na existéncia comprovada de
ma-fé, culpa ou dolo.

Artigo 332 Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteuldo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formaliza¢do dos Diretos Creditdrios que
comporao a carteira do FUNDO, nos termos do Artigo 295 do Cdodigo Civil Brasileiro, ndao havendo
por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE qualquer responsabilidade
a esse respeito.
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Paragrafo 12: A cessao dos Direitos Creditdrios sera irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra os Cedentes,
da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos (inclusive
direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas,
bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo 22: O Cedente se obriga a dar ciéncia aos respectivos Devedores de cada cessdao
realizada nos termos desde Contrato de Cessdo, em até 05 (cinco) dias Uteis anteriores a data do
respectivo vencimento de cada Direito Creditdrios, informando-lhes que os pagamentos deverdao
ser realizados exclusivamente ao FUNDO, ou a sua ordem.

CAPITULO XI — DA TAXA DE DESCONTO E DO PRECO PARA PAGAMENTO DO PRECO DE
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

Artigo 342 O pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis as
respectivas Cedentes sera efetuado a vista, de acordo com os prazos estabelecidos no Prospecto
vigente, e desde que os mesmos tenham observado todas as Condi¢Ges de Cessdo e Critério de
Elegibilidade previstos neste Regulamento.

Artigo 352 O preco de aquisicdo sera apurado pela GESTORA, mediante a aplicacdo de taxa
de desconto fixada nos termos negociados em cada aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis.
N3o obstante, as negocia¢des para a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis pelo FUNDO
serdo realizadas a taxas de mercado, observando-se desde ja que a taxa de desconto utilizada
para aquisicdo dos Direitos Creditdrios nunca sera inferior a 100% (cem por cento) da Taxa CDI.

Artigo 362 E permitido ao FUNDO realizar as seguintes opera¢des com os Direitos Creditérios
em carteira:

|- alienar tais Direitos Creditérios para qualquer terceiro, desde que essa operacao
seja; (i) permitida nos termos do contrato de cessdo desses Direitos Creditérios firmado
com o Cedente; (ii) ndo seja para a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;
e (iii) ndo haja coobrigacdo qualquer tipo do Fundo. N3o é permitida a permuta de
Direitos Creditoérios; ou

Il - manter os Direitos Creditdrios em carteira a fim de receber os valores pagos
diretamente pelos respectivos devedores dos Direitos Creditdrios.
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CAPITULO XIl - DOS MECANISMOS DE GARANTIA

Artigo 372 No intuito de resguardar o FUNDO de perdas potenciais, a GESTORA podera
estabelecer, em cada Termo de Cessdo, provisGes para perdas, que serdo destinadas (i) ao
pagamento de eventuais inadimplementos dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO
(em conjunto, as “Reservas de Inadimpléncia” e, individualmente, a “Reserva de Inadimpléncia”),
e (ii) cumpridas as condi¢des do Artigo 367, ao pagamento do Prémio de Adimplemento ao
Cedente.

Paragrafo 1°: Cada Reserva de Inadimpléncia servird, exclusivamente, para cobrir perdas
ocasionadas por eventual inadimplemento de Direitos Creditérios Elegiveis que tenham sido
cedidos ao FUNDO pelo mesmo Cedente responsavel por sua constituicdo e no mesmo Termo
de Cessdo, ndo sendo possivel, em momento algum, ser utilizada de forma conjunta e/ou
complementar, exceto nos casos previstos no paragrafo 22 abaixo.

Paragrafo 22: Haverd comunicagdo entre as Reservas de Inadimpléncia, as quais se solidarizarao
para o pagamento de eventuais inadimplementos, desde que constituidas em funcdo de
Cedentes que (i) sejam sociedades ligadas, significando estas as sociedades controladoras, direta
ou indiretamente controladas, coligadas e, ainda, as sociedades sob controle comum, e/ou (ii)
tenham firmado acordo formal entre si, com interveniéncia e anuéncia da GESTORA, ainda que
nao tenham qualquer vinculo societario.

Paragrafo 32: As Reservas de Inadimpléncia serdo administradas pela GESTORA.

Paragrafo 42: As Reservas de Inadimpléncia serdo exclusivamente alocadas na aquisicdo dos
ativos financeiros e modalidades operacionais indicados no Artigo 20 deste Regulamento. Os
rendimentos auferidos pelas aplicagdes da Reserva de Inadimpléncia serdao revertidos
exclusivamente ao FUNDO, exceto a hipétese prevista no Artigo 37.

Paragrafo 52: Serdo deduzidas das Reservas de Inadimpléncia multas, diferencas de valor devidas
pelo titulo e ndo pagas pelo Devedor, juros de inadimplemento, emolumentos de protestos,
custos relacionados a cobrancas, bem como todo e qualquer valor despendido na cobrancga de
Direitos Creditorios Elegiveis ndo pagos regulamente apds seu vencimento.

Paragrafo 62: O montante a ser alocado em cada Reserva de Inadimpléncia bem como a forma
e os procedimentos para sua constituicdo serdo definidos em cada Termo de Cessdo a ser
celebrado entre a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, e os Cedentes.

Artigo 382 Nos casos onde forem definidas Reservas de Inadimpléncia, na hipdtese de
adimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis os respectivos Cedentes fardo jus ao
recebimento de um valor adicional ao Preco de Aquisicdo (“Prémio de Adimplemento”). O
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pagamento do Prémio de Adimplemento sera devido a cada Cedente na medida em que os
Direitos Creditdrios Elegiveis por ele cedidos ao FUNDO sejam pagos pelos respectivos
devedores, de forma que o saldo de sua Reserva de Inadimpléncia se torne superior ao
percentual a ser definido em cada Contrato de Cessao.

Paragrafo 12: Observado o disposto no paragrafo acima, o pagamento do Prémio de

Adimplemento podera ser realizado no vencimento de cada lote de Direitos Creditdrios Elegiveis
(conforme definido em cada Termo de Cessdo) ou, mensalmente, até o 52 (quinto) dia util de
cada més e seu valor serd equivalente ao montante que exceder o valor correspondente a

percentual definido em cada Contrato de Cessao.

Paragrafo 22: O valor do Prémio de Adimplemento serd calculado pela GESTORA de acordo com

a seguinte férmula:

PPc=SRIc - (SD ¢ x X%)

PP,

SRI
SD

c

c

X

Prémio de Adimplemento a ser pago ao Cedente “c”;
Saldo da Reserva de Inadimpléncia do respectivo Cedente “c”;

Total dos valores dos Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao FUNDO pelo
respectivo Cedente “c” e ainda ndo pagos e/ou que ndo tenham sido objeto de
indenizacdo, calculados pelo valor contabil.

Percentual definido em cada Contrato de Cessao.

Paragrafo 32: O valor do Prémio de Adimplemento podera incluir, ainda, o valor equivalente a

percentual da rentabilidade obtida com a aplicacdo da Reserva de Inadimpléncia, caso em que a

previsdao deste acréscimo bem como o percentual a ser utilizado deverdao ser definidos em

Contrato de Cessdo.

Paragrafo 42: Na hipdtese prevista no pardgrafo 32 acima, o valor do Prémio de Adimplemento

serd calculado pela GESTORA de acordo com a seguinte férmula:

PPc=[SRl¢ - (SD ¢ x X%)] + PRI ¢

PP
SRI
SD

PRI

Prémio de Adimplemento a ser pago ao Cedente “c”;
Saldo da Reserva de Inadimpléncia do respectivo Cedente “c”;

Total dos valores dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO pelo
respectivo Cedente “c” e ainda ndo pagos e/ou que ndo tenham sido objeto de
indenizacdo, calculados pelo valor contabil.

Percentual definido em cada Contrato de Cessao.

o _n
c.

Percentual da rentabilidade da Reserva de Inadimplemento do Cedente
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Paragrafo 52: O pagamento do Prémio de Adimplemento aos Cedentes serd realizado em Direitos
Creditérios Elegiveis vencidos e inadimplidos pelo valor de face, cedidos ao FUNDO pelo Cedente,
ou em moeda corrente nacional, a critério da GESTORA, respeitado o valor minimo para
pagamento de RS 1.000,00 (mil reais).

Artigo 392 A GESTORA podera, ainda, formar a Reserva de Inadimpléncia mediante a
constituicdo de garantia sobre Direitos Creditérios Elegiveis, que serd operacionalizado da
seguinte forma, observadas as disposi¢cOes pertinentes para a Reserva de Inadimpléncia acima
previstas:

| - Em cada Termo de Cessao, serd estipulado percentual sobre o valor de face dos Direitos
Creditérios Elegiveis, que sera entregue ao FUNDO em cessdo fiducidria.

Il - Atingida a data de vencimento do Termo de Cessao e quitados os Direitos Creditdrios
Elegiveis pelo montante estabelecido no Termo de Cessdo, o valor dado em cessdo
fiducidria que tiver sido apurado pelo FUNDO serd imediatamente liberado e devolvido
ao Cedente, mediante depdsito na conta corrente indicada, mesmo que a apuracgdo de
tal valor ocorra apds o vencimento do respectivo Termo de Cessao;

Il - Vencido o Termo de Cessao e ainda ndo quitados os Direitos Creditérios Elegiveis no
montante estabelecido no Termo de Cessdao, o FUNDO fica desde ja autorizado
expressamente pelo Cedente a efetuar a cobranca ativa e direta dos Direitos Creditérios
Elegiveis vencidos e ndo pagos junto aos respectivos devedores; e

IV - Apds decorridos 30 (trinta) dias corridos do vencimento do Termo de Cessdo, caso os
Direitos Creditdrios Elegiveis ndo tenham sido quitados até o montante estabelecido no
Termo de Cessao, o Cedente ficara obrigado a quitar o valor faltante para integralizagao
do pagamento, sem prejuizo do eventual pagamento dos encargos moratoérios.

Paragrafo Unico: Caso exista, na data da devolucdo do percentual dado em cess3o fiduciaria,

inadimpléncia do montante a ser pago ao FUNDO referente a outro lote de Direitos Creditérios
Elegiveis, o Cedente autoriza desde ja o FUNDO a utilizar o valor da garantia que seria devolvida
para cobrir essa inadimpléncia, compensando o valor devido ao FUNDO por forca dos créditos
inadimplidos, contra o valor apurado a titulo de garantia. A realizacdo da compensacao prevista
ndo implica no retorno automatico dos Direitos Creditérios inadimplidos ao Cedente.

Artigo 402  Adicionalmente as Reservas de Inadimpléncia indicadas nos Artigos 36 a 38, os
Direitos Creditérios Elegiveis poderdo contar com outras espécies de garantia, tais como, mas
ndo se limitando a: aval, penhor, hipoteca, alienacao fiduciaria em garantia, cessao fiduciaria e
seguro de crédito.
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Paragrafo Unico: N3o obstante as garantias previstas neste Capitulo, as Cotas Seniores do
FUNDO também contam com a garantia de que, em geral, as Cotas Subordinadas Junior apenas
serdo resgatadas apds o resgate total das Cotas Seniores, ressalvadas as hipéteses previstas nos
Artigos 51, 52 e 65, §§62 e 79, deste Regulamento.

CAPITULO XIll - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 412 Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios Elegiveis e aos Ativos Financeiros disponiveis na
carteira, deduzidas as exigibilidades do FUNDO.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinac3o do valor da carteira, devem ser observados as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor e neste Capitulo.

Artigo 422  Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio,
ressalvadas as aplicagdes financeiras destinadas ao pagamento do Prémio de Adimplemento
conforme previsto no Artigo 37, paragrafo 32 deste Regulamento, de maneira que os Cotistas deles
participem proporcionalmente a quantidade de suas Cotas, respeitadas as regras previstas no Artigo
59 deste Regulamento.

Artigo 432 Os ativos da carteira do FUNDO terdo seus valores calculados todo dia util,
mediante a utilizacdo de metodologia de apuragao do valor dos Direitos Creditérios Elegiveis e
dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacOes internas e externas que
levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operagao, adotando-se o valor de mercado, quando houver, e
gue sejam observadas as regras aplicaveis editadas pelo Banco Central do Brasil e da CVM e pelas
legislacOes vigentes, sendo certo que a classificacdo das operacdes de crédito de um mesmo
devedor sera definida considerando aquela que apresentar maior risco.

Artigo 442 Os seguintes critérios e metodologias serdao observados pela ADMINISTRADORA
na apuracao do valor dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO:

| - Os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverdo ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos
deverdo ser classificados na categoria “titulos para negociacao”.

Il - os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, conforme
estabelecido no “Manual de Marcacdo a Mercado” adotado pela ADMINISTRADORA. A
ADMINISTRADORA compromete-se a manter a versao atualizada do “Manual de
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Marcac¢do a Mercado” a disposicao da ADMINISTRADORA e da GESTORA, dos Cotistas e
de quaisquer interessados na rede mundial (Internet), no sitio indicado no Prospecto do
FUNDO.

[l - os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO que nao tenham mercado
ativo terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisi¢do,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a
eventual inadimpléncia dos mesmos.

IV - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”
serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicdao, acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa, no resultado do periodo.

Artigo 452 Conforme determina a Instrugdao CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada (“Instrugdo CVM n2 489/11”), sempre que houver evidéncia de redug¢do no valor
recuperdvel dos ativos do FUNDO, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser
registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo serd
mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deteriora¢ao da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

CAPITULO XIV - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS

Artigo 462 O patriménio do FUNDO sera formado por Cotas Seniores, Cotas Mezanino e por
Cotas Subordinadas Junior (as “Cotas”), sendo que as Cotas Subordinadas Junior subordinam-se
as Cotas Mezanino e, estas, as Cotas Seniores, respectivamente, para fins de resgate. Todas as
Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares,
caracterizando-se a qualidade de condomino pelo registro das Cotas na conta de depdsito aberta
em nome do Cotista nos livros da ADMINISTRADORA.

Artigo 472 O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditdrios Elegiveis
e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as Cotas Subordinadas Junior,
até o limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez excedidos os recursos de que
trata este Artigo, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis de titularidade do FUNDO
serd atribuida as Cotas Seniores.
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Paragrafo Unico: Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o Benchmark definido no
Capitulo VII, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas
Junior, razdo pela qual estas poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Artigo 482 A aplicagdo em Cotas do FUNDO obedecera as regras dispostas no Prospecto
vigente do FUNDO no momento da aplicagao dos recursos.

Paragrafo 12: O valor de integralizacdo das Cotas serd o valor de fechamento da cota no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos na sede da ADMINISTRADORA, respeitado o horario limite
para aplicagdo por esta definido, sendo que apds o horario limite, serd observado o valor de
fechamento da cota do 12 (primeiro) dia util posterior.

Paragrafo 22: Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas
previstas neste Regulamento.

Paragrafo 32: Ndo serdo admitidas integralizacdes de Cotas do FUNDO em Direitos Creditérios.

Paragrafo 42: Podera haver situagdes em que as Cotas serdo resgatadas em Direitos Creditérios,
conforme detalhado nos Artigos 54 e 82 deste Regulamento.

Artigo 492 No ato da primeira aplicagdo no FUNDO, o Cotista:
| - receberd copia do presente Regulamento e do Prospecto do FUNDO;
Il - assinara o Termo de Adesao ao presente Regulamento;
Il - declarara sua condicdo de investidor qualificado, nos termos da legislacdo vigente; e
IV — assinara boletim de subscricdo de Cotas.

Paragrafo Unico: Do Boletim de Subscri¢io constardo as seguintes informagdes:

| - nome e qualificacdo do subscritor;

Il - nUmero e classe de cotas subscritas; e

Il - preco e condicbes para sua integralizacao.
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CAPITULO XV — DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 502 Para fins de resgate, as Cotas do FUNDO terdo seu valor atualizado diariamente,
a cada dia util, e respeitardo o disposto neste Regulamento.

Artigo 512 Os Cotistas poderdo solicitar, a qualquer tempo, o resgate das Cotas de sua
titularidade, por meio de correspondéncia ou correio eletrobnico encaminhada a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA.

Paragrafo 12: O resgate de Cotas do FUNDO obedece as seguintes regras:

(i) o Cotista deve formalizar a ADMINISTRADORA e a GESTORA a sua intengao de
resgatar Cotas do FUNDO, por escrito;

(ii) caso a data de solicitagcdo do resgate pelo Cotista ndo seja um dia util, a solicitacdo
de resgate serd considerada como recebida no primeiro dia Gtil subsequente;

(iii) a solicitagdo de resgate devera observar o horario limite para solicitagdes previsto
no Prospecto do FUNDQO; apds este hordrio, a solicitacdo de resgate sera
considerada como recebida no primeiro dia util subsequente, nos termos do Artigo
53 abaixo;

(iv) o resgate de Cotas do FUNDO podera ser efetuado com documento de ordem de
crédito (DOC/TED) ou com outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, a escolha da ADMINISTRADORA, correndo
os custos correspondentes as tarifas de servigo bancario por conta do Cotista.

Paragrafo 22: O resgate das cotas do Fundo ndo esta sujeito a qualquer prazo de caréncia,
podendo ser solicitado a qualguer momento. O pagamento do resgate sera efetuado no mesmo
dia da conversdo das cotas, por meio de crédito em conta corrente ou ordem de pagamento. A
conversao das Cotas, assim entendida, a apurac¢ado do valor da Cota para efeito do pagamento de
resgate, sera efetivada no mesmo dia do recebimento do pedido de resgate pela Administradora,
desde que a solicitacdo do respectivo resgate tenha ocorrido até as 14h00, ou seja, horario limite
para solicitacdo e pagamento de resgate em D+0.

Paragrafo 32: Caso no ultimo dia util do prazo para resgate das Cotas indicado no Paragrafo 22
acima as Cotas objeto de solicitacdo de resgate ndo tenham sido resgatadas mediante
pagamento em moeda corrente nacional, o FUNDO interrompera a aquisicao de novos ativos até
gue as referidas Cotas tenham sido integralmente resgatadas mediante pagamento em moeda
corrente nacional.
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Artigo 522 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas apds o resgate das
Cotas Seniores e Cotas Mezanino, ressalvadas as hipdteses previstas nos Paragrafos deste Artigo,
no Artigo 52 e nos §§62 e 72 do Artigo 65 abaixo.

Paragrafo 12: Recebida a solicitacdo de resgate de Cotas Subordinadas Junior, a
ADMINISTRADORA comunicara aos titulares de Cotas Seniores e Cotas Mezanino no prazo
maximo de 03 (trés) dias Uteis apds o recebimento da referida solicitacdo. Neste ato, os titulares
de Cotas Seniores e Cotas Mezanino deverdo ser informados sobre o valor e a data de realizacdo
do resgate de Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 22: Os titulares das Cotas Seniores e Cotas Mezanino poderdo requerer o resgate de
suas Cotas no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados a partir da expedi¢cdo da
comunicacao referente ao resgate de Cotas Subordinadas Junior. O resgate de Cotas Seniores e
Cotas Mezanino deverd ser integralmente concluido antes do inicio do resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

Paragrafo 32: Apds o pagamento de todos os resgates de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, ou
transcorrido o prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate das Cotas
Subordinadas Junior, conforme disposto no Artigo 18-A da Instru¢do CVM 356, serd realizado o
pagamento das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do previsto no Artigo acima.

Artigo 532 Na hip6tese de as Cotas Subordinadas Junior representarem mais de 25% (vinte e
cinco por cento) do valor total dos Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO, o excesso de Cotas

Subordinadas Junior poderad ser resgatado mediante exclusivo critério e orientacdo da GESTORA.

Paragrafo Unico: A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas, no 52 (quinto) dia util de

cada més, a ADMINISTRADORA fara_a verificagdo da ocorréncia ou ndo da hipdtese de resgate e
efetuard o pagamento de acordo com o previsto no caput.

Artigo 542  As solicitagdes de resgates serdao consideradas validas para o mesmo dia se
efetuadas pelo Cotista durante o horario previsto no Prospecto do FUNDO. Caso contrario, a

ordem sera considerada como recebida no primeiro dia util subsequente.

Paragrafo Unico: E admitida a solicitacdo de resgate por meio eletrdnico até o horario previsto

no caput.

Artigo 552 Exclusivamente nas hipdteses de liquidagao antecipada do FUNDO, e se, no ultimo
dia util anterior a Data de Resgate, o FUNDO ndo detiver recursos em moeda corrente nacional
para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulacdo poderdo
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ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do
FUNDO, observado o procedimento de dacdo de Direitos Creditérios determinado no Artigo 82.

Paragrafo Unico: Qualquer entrega de Direitos Creditérios Elegiveis nos termos do caput deste

Artigo serd realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasido e observados os procedimentos definidos no Artigo
83.

Artigo 562 Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, como,
por exemplo, o pedido de resgate representando mais de 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do
FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera
declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdao de resgates, sendo obrigatdria a convocacao
de Assembleia Geral, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, para deliberar, no prazo de 15
(quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades:

| - substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

Il - reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;
lll-  possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios;
IV - cisdo do FUNDO; e

V- liguidagdo do FUNDO.

CAPITULO XVI - DA RAZAO DE GARANTIA
Artigo 57° O Fundo terd como razao de garantia o percentual minimo de:

(i) 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) (a “Razdo
de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado pela soma do valor total das
Cotas Subordinadas Junior em circulac3o (o “indice de Subordinacio”); e

(ii) 111,11% (cento e onze inteiros e onze centésimos por cento) (a “Razdo de Garantia
Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimbnio
representado por cotas subordinadas em circulacao deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior (o “indice de Subordinacdo Junior”).

Artigo 582 Caso a Razdo de Garantia seja inferior a Razao de Garantia referida no Artigo
acima, a ADMINISTRADORA devera comunicar a GESTORA, que comunicard aos cotistas
subordinados para que, em 2 (dois) dias Uteis, decidam pela realizacdo de aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do FUNDO a Razdo de Garantia, mediante a emissdo e
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subscri¢ao de novas Cotas Subordinadas Junior, sob pena da GESTORA suspender a aquisi¢ao de
novos direitos creditérios até que a subordinacao seja reestabelecida.

Paragrafo Unico: Caso a GESTORA e os cotistas subordinados decidam que n3o realizara o aporte

adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou nao envie resposta a ADMINISTRADORA
em 30 (trinta) dias contados da comunicagao da Administradora prevista no caput deste Artigo,
a ADMINISTRADORA convocara a Assembleia Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliacao.

Artigo 592 Caso o valor das Cotas Subordinadas Junior seja superior a 25% (vinte e cinco por
cento), o excesso de Cotas Subordinadas Junior podera ser resgatado, nos termos do previsto no
Artigo 52 deste Regulamento.

CAPITULO XVII - DA ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

Artigo 602 Diariamente, a partir da primeira data de emissdo e até a liquidacdo do FUNDO, a
ADMINISTRADORA utilizard as disponibilidades do FUNDO para atender as exigibilidades do
FUNDO na seguinte ordem de preferéncia:

| - pagamento dos encargos do FUNDO, conforme descritos no Capitulo XXI;

Il — constituicdo das Reservas de Inadimpléncia;

lll - formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do FUNDO, a
serem incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente aquele em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

IV - pagamento pela aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis;

V —em caso de liquidacdo do FUNDO ou de um Evento de Liquidacdo Antecipada, formacao
de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdao do FUNDO, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

VI - pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Seniores; e

VIl — pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XVIII - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 612 Destacam-se os seguintes fatores de risco associados ao investimento no FUNDO,
aos Direitos Creditérios Elegiveis e aos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira:

a) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e regulatérios: Consiste no risco
relativo aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do Governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
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politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do
setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar nos negécios do FUNDO. Além disso, o Governo
Federal, o Banco Central do Brasil e demais érgdos competentes poderdo realizar
altera¢des na regulamentacdo dos setores de atuacdo dos Cedentes e devedores dos
Direitos Creditdrios Elegiveis que venham a ser cedidos ao FUNDO ou nos Direitos
Creditérios originados pelos Cedentes ou, ainda, outros relacionados ao préprio FUNDO,
o que poderd dificultar e/ou diminuir a originagdo de Direitos Creditérios e,
consequentemente, a rentabilidade do FUNDO.

b) Descasamentos de taxas: O FUNDO aplicard suas disponibilidades financeiras
preferencialmente em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros para compor sua
carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas serd atualizado, dentro do
permitido pela rentabilidade da carteira, por um percentual da Taxa DI, poderd ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditorios e dos outros Ativos
Financeiros integrantes da carteira do FUNDO e o Benchmark das Cotas. Além disso,
deve-se observar que os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo FUNDO mediante
desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuicdo dos resultados da carteira do FUNDO
para suas Cotas tem como parametro percentual da Taxa DI. A ADMINISTRADORA, o
CUSTODIANTE, a GESTORA, os Cedentes e seus controladores, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos de qualquer natureza sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do
valor de principal de suas aplicacdes em razdao de descasamentos de taxas.

c) Risco de liquidez: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a
condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préoprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para
liguidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos, que podem, inclusive, obrigar a GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar
0 pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.
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d) Risco operacional: O ndo cumprimento das obrigacdes para com o FUNDO por parte
da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE e/ou dos Cedentes, conforme
descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos celebrados com cada um desses
entes, poderd implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranca, gestao,
administracdo e custddia referentes ao FUNDO. Tais falhas poderdo acarretar perdas
patrimoniais ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

e) Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos: A realizacdo de investimentos no
FUNDO expde o investidor aos riscos a que o FUNDO estd sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, as rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos das aplicacgdes do FUNDO mantido pela
GESTORA podera ter sua eficiéncia reduzida, de forma que ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

f) Risco relacionado ao prazo para o resgate das Cotas Seniores: O Cotista que solicitar
o resgate de suas Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento e do Prospecto, terd o
valor liquido do referido resgate creditado em conta no prazo previsto no Artigo 50 acima.
Diante da impossibilidade de negociacdo das Cotas em mercado secundario, o Cotista
somente terd disponivel em conta o valor das Cotas objeto da solicitacdo de resgate
depois de decorrido o prazo acima descrito, sendo certo, ainda, que o FUNDO podera nao
contar com 0s recursos necessarios para o pagamento dos Cotistas na data do resgate,
em razao do disposto no fator de risco acima descrito.

g) Risco relacionado ao resgate das Cotas: o FUNDO n3o tera suas Cotas registradas para
negociacdo em mercado secundario. Destarte, a liquidagao do investimento efetuado
pelo Cotista no FUNDO somente podera ser realizada mediante o resgate das Cotas
detidas. Por ocasido da data de pagamento dos resgates, o FUNDO podera n3o contar
com 0s recursos necessarios para o pagamento dos Cotistas, em razao de (i) falta de
liguidez dos direitos creditorios e ativos financeiros que lastreiam o patrimbnio do
FUNDO, (ii) condicbes atipicas de mercado, e (iii) volume de solicitacdo de resgates
superior a capacidade do FUNDO de pagamento. As principais fontes de recursos do
FUNDO para efetuar a liquidagao de suas Cotas, em moeda corrente nacional, decorrem
da liquidacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira. Apds o recebimento destes recursos e, conforme o caso, depois
de esgotados todos os meios de cobranca judicial ou extrajudicial dos referidos ativos, o
FUNDO podera ndo dispor dos valores necessarios para efetuar o resgate de suas Cotas
em moeda corrente nacional.

h) Risco relacionado a cobranca a dos Direitos Creditorios Inadimplidos: Os Cedentes, o
FUNDO, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis
pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis. O procedimento de
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cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos previsto no Anexo
Ill a este Regulamento ndo assegura que os valores devidos ao FUNDO relativos a tais
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos serdo recuperados. Da mesma forma, ndo é
possivel assegurar a recuperacdo de valores devidos ao FUNDO relativos a Direitos
Creditérios Elegiveis Inadimplidos em eventual procedimento de cobranga judicial.
Adicionalmente, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do FUNDO, devendo ser
suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja
deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

i) Risco dos Cedentes: O FUNDO poderd nao ter recebiveis suficientes disponiveis para
aquisicao, que pode ser ocasionado principalmente pelos seguintes motivos: (i) falta de
geracdo por parte dos Cedentes (em funcdo da sazonalidade do ciclo operacional ou da
condicao financeira da empresa ou ainda de alteragdes no contexto econdmico que
influenciem a geracdo de recebiveis nas empresas); (ii) Cedentes optarem por ceder seus
recebiveis para outras instituicdes do mercado (em func¢do da concorréncia); ou ainda (iii)
a GESTORA recusar-se a adquirir recebiveis cuja qualidade entenda ndo ser satisfatéria.

j) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto a adquirir Direitos
Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes, os quais deverao atender as condi¢des
de cessdo e critério de elegibilidade definidos neste Regulamento, além de serem
previamente analisados pela GESTORA. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos
pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA pela GESTORA, e pelo CUSTODIANTE, de forma
qgue (i) ndo hd que se falar em (a) identificacdo dos Cedentes, devedores ou dos
coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento)
dos créditos cedidos ao FUNDO, e (b) descricdo das principais caracteristicas homogéneas
dos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis, e (ii) eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos devedores podem ndo ser previamente
identificados pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA e/ou pelo
CUSTODIANTE, o que podera acarretar na dificuldade de analise por investidores. Caso
os Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor
e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto e/ou do servico ou (ii)
devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos
Cedentes ndo restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados do
FUNDO poderdo ser afetados negativamente.
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k) Inadimpléncia dos devedores: O FUNDO somente procedera ao resgate das Cotas na
medida em que os Direitos Creditdrios Elegiveis sejam pagos pelos devedores,
diretamente em beneficio do FUNDO, ndo havendo garantias de que o resgate das Cotas
ocorrera integralmente nas respectivas Datas de Resgate na hipdtese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.
Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA
e/ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

I) Risco de descontinuidade do FUNDO em razdo da indisponibilidade de Direitos
Creditdrios: A politica de investimento do FUNDO descrita no Capitulo VIII estabelece
gue o FUNDO deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditdrios.
Neste sentido, a continuidade do FUNDO pode ser comprometida, independentemente
de qualquer expectativa por parte de Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus
investimentos no FUNDO, em funcdo da continuidade das operacdes regulares dos
Cedentes e da capacidade desses de originar Direitos Creditérios para aquisicao pelo
FUNDO.

m) Risco de descontinuidade do FUNDO em razdo do término de Contratos de Cessao:
Nos termos dos Contratos de Cessdo a serem celebrados entre os Cedentes e o FUNDO,
os Cedentes ndo serdo obrigados a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO indefinidamente.
Caso Cedentes que venham a ceder ao FUNDO Direitos Creditérios Elegiveis decidam
terminar os respectivos Contratos de Cessdo de forma a inviabilizar a aquisi¢ao, pelo
FUNDO, de Direitos Creditdorios que possibilitem o atendimento da politica de
investimento do FUNDO prevista neste Regulamento, e a Assembleia Geral de Cotistas
do FUNDO n3do resolva continuar as atividades do FUNDO mediante alteracdo deste
Regulamento, de forma que o objetivo do FUNDO passe a ser a aquisicdao de outros
direitos creditérios que nao os Direitos Creditérios, o FUNDO poderad ter que ser liquidado
antecipadamente, sendo que, neste caso, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando
da liguidacdo antecipada do FUNDO com a mesma remunerag¢do proporcionada pelo
FUNDO. Nessa hipdtese, ndao sera devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA e/ou pelos Cedentes e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

n) Risco de descontinuidade do FUNDO em razdo do resgate de Cotas: Conforme
previsto neste Regulamento, o FUNDO podera resgatar as Cotas em datas anteriores as
Datas de Resgate. Deste modo, os Cotistas terdao seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelos Cedentes e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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o) Risco da concentragdo da carteira: O FUNDO podera estar sujeito ao risco de
concentracdo de suas aplicacdes em Direitos Creditérios Elegiveis contra um
determinado devedor que venha a ceder Direitos Creditdrios ao FUNDO. Caso os
devedores de Direitos Creditorios Elegiveis deixem de cumprir com as suas obrigacdes
referentes a tais Direitos Creditdrios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo ser
afetados negativamente.

p) Riscos relacionados ao recebimento dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditdrios Elegiveis: Os Cedentes poderdao eventualmente receber diretamente
recursos decorrentes do pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis, de
maneira que os valores decorrentes de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis ndo
sejam tempestiva ou integralmente repassados ao FUNDO, o que poderd resultar em
perdas, afetando negativamente os resultados do FUNDO.

g) Risco de mercado: O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do FUNDO
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacbes de
mercado que podem resultar de noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior. As variacbes de precos dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em
razao dos negdcios e da situacdo patrimonial e financeira do devedor ou coobrigado pelos
Direitos Creditérios, bem como em funcdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas
no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Em caso de queda do valor
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, o patrimonio do FUNDO pode ser afetado.
A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO pode ser
temporaria, ndao existindo, no entanto, garantia de que n3do se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

r) Riscos relacionados a precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira: A
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos,
valores mobilidrios e demais operacbes estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marca¢do a mercado, poderdo
ocasionar variagoes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
resultando em aumento ou redugdo no valor das Cotas do FUNDO.

s) Risco de crédito: Consiste no risco dos emissores dos Ativos Financeiros que integram
a carteira do FUNDO n3do cumprirem com suas obrigacbes de pagar pontual e
integralmente. Alteracdes nas condicOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteragdes
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nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo e liquidez dos Ativos
Financeiros que compdem a carteira do FUNDO. O FUNDO podera, ainda, incorrer em
risco de crédito quando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na hipdtese de falta de capacidade
e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operacgdes da carteira do FUNDO, o FUNDO poderd sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

t) Riscos relacionados a notificagdo dos Devedores: A notificacdo aos devedores a
respeito da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pelos respectivos Cedentes ao
FUNDO, para os fins do Artigo 290 do Cddigo Civil, podera ser feita mediante envio de
correspondéncia eletrénica. O mecanismo de notificacdo acima referido esta sujeito a
riscos como interrupgdes nos sistemas eletronicos de comunicagao, problemas oriundos
de falhas e/ou intervengGes de qualquer prestador de servicos de comunicagdo
eletronica ou de outra natureza e, ainda, falhas na disponibilidade de envio da notificacao
eletrénica. Em se constatando quaisquer problemas com o envio da notificacdo
eletronica, a GESTORA notificard o devedor sobre a cessdo dos respectivos Direitos
Creditérios Elegiveis ao FUNDO por meio de fac-simile ou qualquer outra forma de
correspondéncia que possa evidenciar seu recebimento. Nessas hipdteses, a cessdao dos
Direitos Creditdrios Elegiveis nao tera eficacia em relacao aos respectivos devedores até
a sua efetiva notificacdo pela GESTORA, sendo possivel que tais devedores continuem a
efetuar o pagamento de seus débitos referentes a Direitos Creditdrios Elegiveis aos
respectivos Cedentes até que sejam notificados. Ainda, nos termos de cada Contrato de
Cessdo, a notificacdo do devedor podera ser feita mediante envio de documento de
cobranga em que conste a expressao “Titulo cedido ao Prass Fundo de Investimento em

Direitos Creditdrios 11”. Nesse caso, o ndo recebimento do documento pelo devedor ou,
ainda, a falta da expressdao manifestando a cessdo do titulo ao FUNDO resultardo na

ineficacia da cessdo perante terceiros.

u) Risco da Impossibilidade de Calculo da Reserva de Inadimpléncia: Para prote¢do da
carteira de Direitos Creditdrios Elegiveis contra eventual inadimpléncia dos devedores, a
GESTORA poderd utilizar mecanismo de Reserva de Inadimpléncia que consiste em
oferecer parte do valor dos Direitos Creditorios Elegiveis em garantia, mediante cessao
fiduciaria. O percentual é fixado para cada Cedente e em cada Termo de Cessdo pela
GESTORA, segundo critérios pré-aprovados e definidos em conjunto com a Agéncia de
Rating responsavel pela classificagdo de risco do FUNDO. O risco de impossibilidade de
calculo consiste no risco de a GESTORA ndo poder contar com os sistemas de apoio
apropriados para essa funcdo, hipotese em que o percentual a ser dado em garantia
devera ser calculado manualmente pela GESTORA.
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v) Riscos Relacionados as Regras Referentes a Aquisicdo de Direitos Creditorios: a
GESTORA podera, a seu critério, deixar de obter e de arquivar as demonstracdes
financeiras, bem como seus respectivos pareceres dos auditores independentes, de
devedores ou coobrigados que venham a exceder os limites de concentragao previstos
na Instru¢do CVM 356/01. Os riscos de concentragdo acima mencionados sdo agravados,
na medida em que o FUNDO n3o terd disponiveis as informacdes contabeis e financeiras
necessarias para avaliar a capacidade das devedoras e coobrigadas dos Direitos
Creditérios para honrar seus débitos perante o Fundo.

w) Risco da Inexisténcia de Registro da Cessao em Cartorio Competente: em face dos
altos custos dos emolumentos, o FUNDO poderd nao registrar em cartério de registro
competente os termos de cessdo celebrados para a aquisicdo de Direitos Creditérios.
Nesse caso, a existéncia da cessdo sera reputada ineficaz perante terceiros, acarretando
o risco do Direito Crédito ser repassado novamente a terceiros e, eventualmente,
disputas sobre a titularidade do crédito cedido.

x) Risco relacionados as Condi¢oes de Cessdo e ao Critério de Elegibilidade: As Condicdes
de Cessao e o Critério de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos
Creditérios passiveis de aquisicdo pelo FUNDO. N3o obstante tais Condi¢des de Cessao e
Critério de Elegibilidade assegurem a sele¢dao dos Direitos Creditérios com base em
critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE,
respectivamente, das CondicGes de Cessao e do Critério de Elegibilidade, ndo constitui
garantia de adimpléncia dos devedores dos Direitos Creditdrios e/ou dos Cedentes.

y) Riscos relacionados as operag¢ées que envolvam a ADMINISTRADORA e a GESTORA
como contraparte do FUNDO: conforme previsto no Artigo 22 deste Regulamento, ha a
possibilidade do FUNDO contratar opera¢gdes em que a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA, suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias, bem
como os fundos por elas administrados e/ou geridos, atuem como contraparte,
observados os limites da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, o que poderd acarretar
riscos decorrentes de eventuais conflitos de interesse.

z) Risco da Resolugdo da Cessdao: considerar-se-3 resolvida a cessdo: (i) de todo e
qgualquer Direito Creditério Elegivel cedido ao FUNDO que venha a ser reclamado por
terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal
Direito Creditério Elegivel , previamente a aquisi¢cao do referido Direito Creditdrio Elegivel
pelo FUNDO, (ii) de todo e qualquer Direito Creditdrio Elegivel cedido ao FUNDO sem
origem legal ou indevidamente amparado por Documentos Representativos de Crédito,
(iii) de todo e qualquer Direito Creditdrio Elegivel cedido ao FUNDO sem atendimento as
CondicOes de Cessdo e (iv) de todo e qualquer Direito Creditdrio Elegivel que ndo seja
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pago integralmente pelo respectivo devedor em decorréncia de (a) defeito ou vicio do
respectivo produto ou da prestacdo dos servicos ou (b) devolugdo do respectivo produto
gue resulte no cancelamento da venda de tal produto. Em ocorrendo um dos eventos de
resolucdo de cessdo, o Cedente sera obrigado a (i) notificar imediatamente a
ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE sobre tal fato e (ii) dentro de até 48 (quarenta e
oito) horas contadas da data de envio da notificagdo referida acima, restituir
imediatamente ao FUNDO o montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao
preco de aquisicao atualizado pela taxa de desconto aplicada na operacao de aquisicdo
de tal Direito Creditério Elegivel objeto de resolucdo de cessdao. Nao ha garantias de que
o Cedente cumprira com as suas obrigacdes referidas acima e, caso ndao as cumpra, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

aa) Risco de Intervengdo ou Liquidag¢ao Judicial da ADMINISTRADORA: O FUNDO esta
sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagao judicial da
ADMINISTRADORA, nos termos da Lei n? 6.024, de 13 de margo de 1974. Ainda assim,
nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em
apropriacdo ou incorporacdo aos ativos da ADMINISTRADORA, ou de sua massa, em
intervengdo ou liquidagao, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos
Creditérios Elegiveis de titularidade do FUNDO.

bb) Risco relacionados aos Documentos Representativos de Crédito: O CUSTODIANTE é
o responsavel legal pela guarda dos Documentos Representativos de Crédito dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo. O CUSTODIANTE podera delegar a guarda dos Documentos
Representativos de Crédito a uma empresa especializada na guarda de documentos, sem
afastar sua responsabilidade legal e sua responsabilidade perante o FUNDO e os Cotistas
pela guarda dos referidos documentos. O CUSTODIANTE, ou terceiro por ele indicado
realizard a verificacdo, nos Documentos Representativos de Crédito. Uma vez que essa
verificagao é realizada apds a cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, a carteira do
FUNDO podera conter Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos de Crédito
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

A guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao FUNDO
de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditdrios e de realizar a
cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos;

Ainda que os Direitos Creditérios sejam devidamente constituidos, a sua efetiva cessao
pode ser dificultada ou impedida na hipdtese de se verificarem falhas na entrega ou,
ainda, o ndo recebimento, pelo CUSTODIANTE ou por terceiro por ele contratado para
realizar a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, dos documentos
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necessarios a formalizagdo da cessdo de Direitos Creditdrios. Nesta hipotese, nos termos
do Contrato de Cessao, a cessao do referido Direito Creditorio devera ser resolvida sendo
gue o Cedente deverd restituir ao Fundo o valor da referida cessdo devidamente
corrigido. Assim, além de se sujeitar exclusivamente ao risco de crédito do Cedente, ndo
podendo, neste caso, cobrar ao Devedor, o Fundo podera ter dificuldades em cobrar e
receber os referidos valores do Cedente e, deste modo, ter que arcar com os prejuizos da
ndo entrega dos Documentos Representativos de Crédito pelo Cedente. Tais hipdteses
configurariam prejuizo para a rentabilidade e o patriménio do Fundo.

Adicionalmente, o CUSTODIANTE ndo fard a guarda dos Documentos Representativos de
Crédito representados por debéntures negociadas no ambito de ofertas publicas e
registradas e custodiadas eletronicamente na B3, tendo em vista a natureza do ambiente
de negociacdo deste tipo de ativo na B3, bem como a responsabilidade legal do agente
fiduciario em relacdo aos debenturistas.

cc) Risco de Execucgao de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador: O
Fundo pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissao
da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo deverda apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que n3ao se apresenta a cartula, uma vez
gue a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por
boleto bancario. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

dd) Outros riscos: as Condi¢Ges de Cessdo definidas neste Regulamento poderdo ser
insuficientes ou inadequadas para garantir a conformidade dos Direitos Creditérios
Elegiveis adquiridos pelo FUNDO. O FUNDO podera incorrer no risco de os Direitos
Creditdrios Elegiveis serem alcancados por obrigacées assumidas pelo Cedente e/ou em
decorréncia de sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis consistem (i) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Elegiveis, constituidas antes da sua cessdao ao
FUNDO, sem conhecimento do FUNDO, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios Elegiveis, ocorridas antes da sua cessao
ao FUNDO e sem o conhecimento do FUNDO, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execuc¢do praticadas pelo seu Cedente, e (iv) na
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revogacao da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis ao FUNDO, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do
Cedente. Nestas hipdteses os Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO poderdo ser
alcancados por obrigacdes do Cedente e o patriménio do FUNDO podera ser afetado
negativamente.

Por fim, o FUNDO e os Cotistas também estdo expostos aos seguintes riscos:

(a) Riscos decorrentes da falta de auditoria das informacGes estatisticas sobre os
direitos creditérios de mesma natureza daqueles que compdem a carteira do
FUNDO;

(b) Riscos decorrentes da faculdade de aquisicdo pelo Cedente dos Direitos
Creditérios pelo valor da cessdo, acrescido do valor da taxa de cessdo no dia da
compra;

(c) Riscos decorrentes da possibilidade de os Direitos Creditérios que servem de
lastro para a emissdo virem a ser alcancados por obrigacdes do Cedente; e

(d) Riscos decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
gue possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos
direitos creditérios para o cedente, bem como o comportamento do conjunto dos
créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

Paragrafo 12: A GESTORA utiliza, no gerenciamento de riscos, analises que levam em
consideragao os fundamentos econémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos
ativos que compdem a carteira do FUNDO e modelos de gestado de ativos que se traduzem em
cuidadosos processos de investimento, apoiados por sistemas informatizados de Ultima geracdo e
de extrema confiabilidade, seguindo a politica de gerenciamento de riscos os seguintes passos:

(i) Verificacdo: Pré-selecdo das empresas que compordo a carteira do FUNDO com
base em sua situacdo de registro nos bancos restritivos da SERASA, histérico,
certiddo negativa de débitos fiscais, mercado de atuacdo (fundamentos
econdmicos e de mercado);

(i) Mensuracdo dos riscos de crédito: Analise da capacidade de pagamento e
performance das empresas que comporao a carteira do FUNDO, com base em
demonstrativos financeiros e visitas in loco;
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(iii) Analise de garantias: Analise das garantias das operagdes que comporao a carteira
do FUNDO (volume em relacdo ao montante da divida, exequibilidade, prazo para
constituicdo);

(iv) Monitoramento dos riscos de crédito: Monitoramento do risco de crédito e
performance das empresas que compordao a carteira do FUNDO (visitas e
atualizacGes dos demonstrativos financeiros), bem como monitoramento da
performance das garantias da operacao;

(v) Monitoramento de Risco de carteira: Monitoramento dos niveis de atraso,
prorrogacao, e niveis de concentracao dos ativos do FUNDO baseado em sistema
proprietario com alta tecnologia de informacao; e

(vi) Monitoramento do Risco Macroecondmico: Consiste na andlise do ambiente
macroeconOmico, taxas de juros, inflagdo, cambio e as influéncias das varidveis
econbmicas sobre os ativos do FUNDO.

Paragrafo 22: Ndo obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos aos riscos
elencados no caput deste Artigo e, mesmo que a GESTORA e a ADMINISTRADORA mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO, e consequentemente para os Cotistas.

Paragrafo 32: O FUNDO realiza aplicacbes que colocam em risco o seu patrimonio. Poderd
ocorrer perda de capital investido em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO.

Artigo 622 A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os Cedentes, bem como
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, n3do serdo responsaveis pela eventual depreciacdo dos ativos
integrantes da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo
FUNDO e seus Cotistas. Fica ainda destacado que as aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam
com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, dos Cedentes, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIX - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 632 Os padroes minimos relativos a politica de concessdo de crédito dos Cedentes aos
devedores e a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos sdo parte
integrante deste Regulamento na forma dos Anexos Il e lll respectivamente.
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Paragrafo Unico: Na politica de concessdo de crédito dos Cedentes aos devedores contida no

Anexo |l a este Regulamento também pode ser observada a descricdo do processo de origem do
Direitos Creditorios.

Artigo 642 A cobranca bancaria dos Direitos Creditérios Elegiveis sera feita, exclusivamente,
por AGENTE COBRADOR através de boleto de cobranga bancdria, de crédito em conta vinculada

ao FUNDO ou outros mecanismos previstos no Contrato de Cessao.

Paragrafo Unico: Para tanto, os Cedentes deverdo colocar a disposicio do AGENTE COBRADOR

onde cada Direito Creditério Elegivel estiver registrado as informagdes necessarias a realizagao
da cobranga.

Artigo 652 Os Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos serdo objeto de cobranca pelo
CUSTODIANTE, diretamente ou mediante a contratacdo pela ADMINISTRADORA da GESTORA, dos
Cedentes e/ou de terceiros qualificados, em observancia aos procedimentos descritos no Anexo Il
ao presente Regulamento.

Paragrafo 12: A contratacdo da GESTORA, dos Cedentes e/ou terceiros qualificados para
realizacdo (i) da cobranca e arrecadacdo dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Elegiveis Inadimplidos, bem como (ii) da cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Elegiveis Inadimplidos ndo eximira o CUSTODIANTE de suas obriga¢Ges de cobranca
dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos, conforme previstas na regulamentac¢do em vigor.

Paragrafo 22: Quaisquer despesas relativas a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos serdo suportadas pelo FUNDO, inclusive honordrios advocaticios e despesas
correlatas, tais como custas e despesas processuais (pericias, laudo técnico, preparo de recursos
etc), podendo tais custos serem atribuidos aos Cedentes em cada contrato de cobranga a serem
celebrados entre estes e o FUNDO, conforme o caso.

CAPITULO XX - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 662 Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragcées financeiras

desse;

Il - alterar o presente Regulamento e respectivos anexos, respeitadas as excec¢des
previstas nos incisos abaixo;

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = S&o Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

-41 -



6] singulare

Il - eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o Artigo
66 abaixo;

IV - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE;
V —deliberar sobre a substituicado da GESTORA;

VI - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugao;

VIl - deliberar sobre incorporacao, fusao e cisdo do FUNDO;

VIII - deliberar sobre a liquidacdo do FUNDO, sem prejuizo do disposto nos incisos IX e X
abaixo;

IX - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢ao (conforme definidos
abaixo), tais Eventos de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidacdo (conforme definido abaixo);

X - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de
Liquidacdao devem acarretar na liquida¢cao antecipada do FUNDO;

Xl - aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do FUNDO
mediante dagao em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo com o
disposto no Capitulo XXV;

XIl - alterar os quoruns de deliberagdao das Assembleias Gerais de Cotistas do FUNDO,
conforme previsto neste Capitulo; e

XIll - alterar o benchmark das Cotas Seniores do Fundo.

Paragrafo 12: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de aprovagao
pela Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicag¢ao aos Cotistas.

Paragrafo 22: O disposto no paragrafo 12 acima sera igualmente aplicavel no caso de alteragdes
aos Contratos de Cessdo que sejam decorrentes exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacado da CVM.
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Paragrafo 32: As deliberacdes constantes dos incisos IV, VI, VIl e VIl somente poderdo ser
aprovadas em primeira convocacdo pela maioria de Cotas em circulacdo e em segunda
convocacgao pela maioria das Cotas presentes.

Paragrafo 42: As deliberagdes constantes dos incisos |, Il, Ill poderdo ser aprovadas por maioria
simples das Cotas presentes.

Paragrafo 52: As deliberacdes constantes dos incisos X, Xll e Xlll somente poderdo ser aprovadas
por 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em circulagdo.

Paragrafo 62: As deliberagdes constantes dos incisos IX e XI poderdo ser aprovadas por 2/3 (dois
tercos) das Cotas em circulagdo.

Paragrafo 72: A matéria constante do inciso V somente podera ser aprovada pela totalidade das
Cotas em circulagdo. Os Cotistas Subordinados terdo direito de voto em tais situacdes, sendo que
os Cotistas reconhecem que tal fato, nas circunstancias em que se apresenta, ndao configurando
qualquer das situacoes descritas no Artigo 29 da Instrucao CVM 356.

Paragrafo 82: Em caso de aprovacdo da deliberagdo constante do inciso V acima, é facultado ao
Cotista Subordinado proceder ao resgate de suas Cotas, a ser efetivado em até 24 (vinte e quatro)
horas contadas da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a substituicdo da GESTORA,
devendo os recursos ser entregues aos Cotistas Subordinados exclusivamente em moeda
corrente nacional, sendo certo que, na hipdétese de o FUNDO ndo dispor de liquidez suficiente
para o pagamento integral de resgate das Cotas, deverdo a ADMINISTRADORA e a nova
GESTORA tomar as providéncias necessarias para o mais rapido pagamento do resgate, devendo
destinar quaisquer recursos disponiveis para o pagamento do resgate das Cotas.

Artigo 672 A Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO poderd, a qualguer momento, nomear
um ou mais representantes dos Cotistas para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle
gerencial das aplicacdbes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas
(“Representante dos Cotistas”).

Paragrafo Unico: Somente podera exercer as fun¢des de Representante dos Cotistas pessoa

fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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(i) ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA e/ou na GESTORA, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum;

(iii) ndo exercer cargo da administragcao ou ser funciondrio de qualquer dos Cedentes; e

(iv) ndo exercer cargo de administragao ou ser funcionario dos controladores, diretos ou
indiretos, de qualquer dos Cedentes.

Artigo 682 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante
anuncio publicado no jornal indicado no Prospecto, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado a cada Cotista ou por correio eletrénico, do qual constardo,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 12: A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de publicacdo do primeiro anuincio ou do envio de
carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Cotistas.

Paragrafo 22: N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na convocagdo referida no
pardgrafo 12 acima, serd publicado novo anuncio de segunda convocagdao ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 32: Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local
onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicardao, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Paragrafo 42: Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 52: Para efeito do disposto no paragrafo 22, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio
eletronico de primeira convocacao.

Artigo 692  Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera reunir-se por convocagdao da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de Cotistas titulares de
Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas.
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Artigo 702 Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presencga de pelo menos
um Cotista, as deliberacbes devem ser tomadas pelos critérios dispostos no Artigo 65 acima,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 12 e 22 deste Artigo.

Paragrafo 12: As deliberagdes previstas nos incisos IV, VI, VIl e VIII do Artigo 65 acima serdo
aprovadas, em primeira convocagao, de acordo com 0s quoruns previstos acima e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo 22: Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, além dos Cotistas,
os seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 32: Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, seus empregados e sécios.

Paragrafo 42: E vedado aos Cotistas votar em Assembleia Geral de Cotistas acerca de assuntos
em que tenham, ainda que potencialmente e por qualquer circunstancia, conflito de interesses.

Artigo 712  As decisOes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua realizacdo.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no caput deverd ser providenciada mediante anincio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdao de informagdes do FUNDO ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou através de correio eletronico.

Artigo 722  As modificacbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
Il - cdpia da ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

lll - exemplar do regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em Cartdrio de Titulos e Documentos e;

IV - modificacBes procedidas no Prospecto.
CAPITULO XXI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 732 Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo de que trata o
Artigo 82 deste Regulamento, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA:
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| - taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com impressdo, expedicao e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des aos
Cotistas;

IV - honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;

V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o

FUNDO venha a ser vencido;

VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

VIII - taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do FUNDO;
IX - despesas com a contrata¢do de agéncia classificadora de risco;

X - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas como Representante dos Cotistas; e

XI — despesas com a contratacao da instituicdo responsavel pela cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, na forma do Capitulo XIX deste Regulamento.

Paragrafo 12: Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr
por conta da ADMINISTRADORA. O pagamento dessas despesas pode ser efetuado diretamente
pelo FUNDO a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores sejam computados
para efeito da taxa de administracao cobrada pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 22: O FUNDO nao cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.
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CAPITULO XXII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 742 A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificacao de risco para abaixo
da familia A em escala nacional das Cotas do FUNDO, de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicao de
Cotas do FUNDO.

Paragrafo 12: A divulgacdo das informacgdes previstas neste Artigo devera ser feita por meio de
publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informag¢des do FUNDO, devendo todos
os documentos e informacdes correspondentes serem remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacdo e mantidos disponiveis para os Cotistas na sede da ADMINISTRADORA e nas
instituicoes responsaveis pela distribuicdo publica das Cotas do FUNDO.

Paragrafo 22: Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, considerar-se-a fato
relevante a alteragdo da classificacdo de risco das Cotas do FUNDO para abaixo da familia A em
escala nacional.

Artigo 752 A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdao dos Cotistas, em sua sede e nas instituices
responsaveis pela distribuicao publica das Cotas do FUNDO, informacdes sobre:

| - o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Elegiveis e demais ativos do
FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 76° A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do FUNDO.

CAPITULO XXIIl - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO

Artigo 772 O FUNDO tem exercicio social de 01 (um) ano, a encerrar-se no dia 30 de
novembro de cada ano.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = S&o Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br |
www.singulare.com.br

-47 -



6] singulare

Artigo 782  As demonstracdes financeiras do FUNDO deverdo ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pela Instru¢do CVM n? 489/11, devendo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. A indicacdo do auditor
independente contratado para auditoria do FUNDO encontra-se disponivel na pagina do portal
do investidor no sitio www.portaldoinvestidor.gov.br.

CAPITULO XXIV - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 79 S3do considerados eventos de avaliagdo do FUNDO (“Eventos de Avaliagdo”)
guaisquer? das seguintes ocorréncias:

| — inobservancia, pela GESTORA, dos deveres e das obrigacbes previstos neste
Regulamento que ndo constituam um Evento de Liquidagao, que a ADMINISTRADORA
tome conhecimento, desde que, se notificada por este para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao;

Il - desenquadramento do FUNDO com relacdo a observancia, a qualguer momento, dos
limites de concentracdo e diversificacdo estabelecidos no Capitulo VIII deste
Regulamento;

Il - rebaixamento na classificacdo de risco das Cotas Seniores do FUNDO para indice
inferior a “BBB” de acordo com os critérios atualmente adotados pela Agéncia de Rating
e/ou ndo divulgacdo da classificacdo de risco pela Agéncia de Rating ou outra agéncia que
venha a substitui-la por periodo superior a 30 (trinta) dias;

IV - resgate de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

V - caso a carteira do FUNDO deixe de estar enquadrada ao percentual minimo de
alocacdao em Direitos Creditérios Elegiveis, conforme determinado no Artigo 19 deste
Regulamento, por periodo superior a 15 (quinze) dias consecutivos;

VI - aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos Creditérios em desacordo com o Critério de
Elegibilidade, conforme apurado pelo CUSTODIANTE; e

VIl — ndo subscricdo, por qualquer motivo, pelos Cotistas Subordinados, uma vez
decorrido o prazo de que trata o Paragrafo Unico do Artigo 57, de tantas Cotas
Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia.
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Paragrafo 12: Sem prejuizo do disposto no paragrafo 22 abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo descritos acima, o FUNDO interromperd os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios e a ADMINISTRADORA convocara Assembleia Geral de Cotistas no 52 (quinto)
dia util seguinte a ocorréncia do Evento de Avaliacdo, a qual decidira se tal Evento de Avaliacdo deve
ser considerado como um Evento de Liquidagdao Antecipada do FUNDO (conforme definido abaixo),
bem como se havera liquidagao antecipada do FUNDO e quais os procedimentos a serem adotados.

Paragrafo 22: No caso da Assembleia Geral de Cotistas deliberar que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada do FUNDO (conforme definido abaixo), a
ADMINISTRADORA observara os procedimentos de liquidagdo do FUNDO previstos no Artigo 79
abaixo, sem que, para tanto, seja necessdria a convoca¢ao de uma nova Assembleia Geral de
Cotistas, podendo a referida Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre os procedimentos
envolvendo a liquidagao do FUNDO, independentemente da notificagdao dos Cotistas ausentes.

Paragrafo 32: Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que um determinado Evento de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada do FUNDO, o FUNDO reiniciard o
processo de aquisicdo de Direitos Creditdrios, sem prejuizo de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas competente.

Paragrafo 42: O direito dos titulares de Cotas ao recebimento de qualquer pagamento de resgate
ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliagdo até data da deliberacao, pela Assembleia Geral de Cotistas referida no
paragrafo 12 acima, de que (i) o referido Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo
Antecipada do FUNDO; ou (ii) o referido Evento de Avaliacdo ndo dd causa a liquidacdo
antecipada do FUNDO, independentemente da implementacdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XXV - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 802  Além das hipdteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados eventos de
liqguidacdo antecipada do FUNDO quaisquer das seguintes ocorréncias (cada um, um “Evento de
Liquidacdo Antecipada”):

| - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditorios;

Il - extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacao de
quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento para o célculo do
valor das Cotas, por prazo superior a 20 (vinte) dias Uteis consecutivos ou a 60 (sessenta)
dias uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente
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anterior a ultima data em que ocorrer o evento, desde que os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas ndo cheguem a um consenso para definir um novo indice ou
parametro;

Il - a deliberagdao em Assembleia Geral de Cotistas de que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao Antecipada;

IV - resilicdo do Contrato de Gestdo ou renuincia da GESTORA, sem a assuncdo das funcdes
da GESTORA por uma nova instituicao, nos termos ali definidos;

V - rentncia da CUSTODIANTE, sem a assuncao das fun¢des de custodiante por uma nova
instituicdo, nos termos definidos neste Regulamento; e

VI - renulncia ou destituicdo da ADMINISTRADORA, sem a assuncdo das funcdes da
ADMINISTRADORA por uma nova instituicdo, nos termos definidos neste Regulamento.

Artigo 812 Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada do FUNDO, a
ADMINISTRADORA imediatamente (i) notificara tal fato aos Cotistas, (ii) convocarad Assembleia
Geral de Cotistas para ratificar a liquidacdo antecipada do FUNDO e deliberar sobre os
procedimentos de liquidacao antecipada do FUNDO, e (iii) interrompera a aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis.

Paragrafo 12: Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada no caput, os Cotistas poderdo optar
por ndo liquidar antecipadamente o FUNDO.

Paragrafo 22: Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas mencionada no
subitem pardgrafo acima por falta de quorum, ou (ii) de aprovacao, pelos Cotistas, da liquidacao
antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos referentes a
liguidagao do FUNDO.

Paragrafo 32: Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo e a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar pela nao liquidagao antecipada do FUNDO, sera concedido aos
Cotistas Seniores que ndo concordarem com a decisdo (“Cotistas Dissidentes”), o resgate
antecipado de suas Cotas, conforme instrucdes a serem definidas pela prépria Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar pela ndo liquidacdo antecipada, que ndo podera estabelecer prazo
superior a 90 (noventa) dias para efetuacdo de tal resgate. Se as instrucdes especificas para o
resgate ndao forem deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas Dissidentes poderao
requerer o resgate em até 60 (sessenta) dias contados da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas, pelo valor da Cota do dia util imediatamente anterior ao dia do
pagamento, calculado na forma do Capitulo Xlll deste Regulamento.
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Paragrafo 42: Na hipdtese descrita no paragrafo anterior, caso o FUNDO ndo tenha recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento integral do resgate de Cotas aos
Cotistas Dissidentes no prazo mencionado acima, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no patriménio liquido do FUNDO serdo prioritariamente alocados para o pagamento
de resgate aos Cotistas Dissidentes, de forma pro rateada e mediante a observancia de igualdade
de condigdes entre os Cotistas Dissidentes, observado que ndo serd admitido o fracionamento
das Cotas para tais fins. Caso seja necessario, os Cotistas Dissidentes reunir-se-do em Assembleia
Geral de Cotistas para aprovar o pagamento do resgate de suas Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios.

Artigo 822 Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo ou Eventos de
Avaliacdo e a Assembleia Geral de Cotistas competente deliberar pela liquida¢do antecipada do
FUNDO, todas as Cotas do FUNDO serdo resgatadas, dentro de até 90 (noventa) dias contados
da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo para Resgate
Antecipado”), pelo valor da Cota do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento, e
mediante a observancia do seguinte procedimento e da seguinte ordem:

| - durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas Seniores serdo resgatadas, total ou
parcialmente, em moeda corrente nacional, quando os valores depositados na conta
destinada ao recebimento dos recursos relativos ao resgate das Cotas Seniores forem
equivalentes ao menor valor entre (i) o valor de resgate das Cotas e (ii) RS 500.000,00
(quinhentos mil reais);

Il — se, no ultimo dia util do Prazo para Resgate Antecipado, a totalidade das Cotas
Seniores ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os
Cotistas receberdo Direitos Creditérios Elegiveis em dacao em pagamento pelo resgate
de suas Cotas, que sera realizada de acordo com o disposto no Artigo 82 abaixo; e

Il - o total do eventual excedente apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, seja
em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditérios Elegiveis, serd pago aos titulares
de Cotas Subordinadas Junior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular

Artigo 832 Ocorrendo um Evento de Liquidacdo FUNDO, ndo havendo disponibilidade de
recursos, os cotistas do FUNDO poderdo receber Direitos Creditdrios Elegiveis constantes da
carteira do FUNDO como pagamento dos seus direitos, em dagdo em pagamento, exceto se
alguns dos Cotistas ndo puder deter diretamente Direitos Creditérios Elegiveis, em virtude de
restricdes legais e/ ou regulatérias.

Paragrafo 12: Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, ou havendo Cotistas que ndo possam deter
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diretamente Direitos Creditdrios Elegiveis em virtude de restrigdes legais e/ ou regulatérias, os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com
a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época.
Ap0s a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 22: A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporg¢do de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

Paragrafo 32: Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdio do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcdao serd exercida pelo titular de Cotas
Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulagao.

CAPITULO XXVI - DA RENUNCIA E SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DO CUSTODIANTE

Artigo 842 A ADMINISTRADORA mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias
divulgado no Periédico ou por meio de correio eletrénico, ou ainda por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista, e ao CUSTODIANTE, mediante comunicacao escrita,
pode renunciar a administracdo do FUNDO, respectivamente, desde que convocada, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do
FUNDO, devendo ser observado o quorum de deliberagdao de que trata o Capitulo XX deste
Regulamento.

Artigo 852 Na hipétese da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE renunciar as suas
funcdes e a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Artigo 65 acima (i) ndo nomear instituicao
administradora habilitada para substituir a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE ou (ii) ndo
obtiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo XX deste Regulamento, para
deliberar sobre a substituicito da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE ou a liquidacdo
antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA procedera a liquidacdo automatica do FUNDO no
prazo maximo de 40 (quarenta) dias.

Artigo 862 Na hipotese de renincia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE e nomeagao
de nova instituicdo administradora ou custodiante, respectivamente, em Assembleia Geral de
Cotistas, a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE continuara obrigada a prestar os servicos de
administragdao ou de custddia, respectivamente, do FUNDO até que a nova instituicao venha
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substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados
da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro: Caso a nova instituicdo administradora ou custodiante nomeada nos termos
do caput deste Artigo nao substitua a ADMINISTRADORA ou CUSTODIANTE, respectivamente,
dentro do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima, a ADMINISTRADORA procedera a
liguidacdo automatica do FUNDO até o 402 (quadragésimo) dia contado da data de realiza¢do da
Assembleia Geral de Cotistas que nomear a nova instituicdo administradora.

Artigo 872 No caso de decretagdo de intervengdao ou liquidacdo extrajudicial da
ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE, deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral de Cotistas no prazo de 5 (cinco) dias contados de sua decretacdo, para: | - nomear
Representante de Cotistas; e Il - deliberar sobre: a) substituicdo da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE, no exercicio das fung¢bes de administracdo ou de custédia do FUNDO,
respectivamente; ou b) liquidagao antecipada do FUNDO.

CAPITULO XXVII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 882 Para fins do disposto neste Regulamento, (i) entende-se por dia util segunda a
sexta-feira, exceto feriados no Estado de S3o Paulo, ou na Cidade de Sdo Paulo, feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro; e (ii) considera-se o correio eletronico como uma forma de
correspondéncia vdlida nas comunicacées entre a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE a
GESTORA, os Cedentes e os Cotistas.

Artigo 892 A divulgacdo de informa¢des do FUNDO sera feita no Periédico indicado no
Prospecto.

Artigo 902 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagao deste Regulamento.
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ANEXO | - INFORMACOES CADASTRAIS

INFORMAGOES CADASTRAIS MiNIMAS DOS CEDENTES DO PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS II

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DA PESSOA JURIDICA:

1) Denominagdo/Razdo Social;
2) CNPJ;

3) NIRE;

4) Forma de constituicdo;

5) Data de constituicao;

6) Enderego completo;

7) Atividade principal;

8) Telefones;

9) Fax;

10) E-mail.

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES, DIRETORES, SOCIOS E/OU

PROCURADORES:

1) Nome ou Razdo Social;

2) CPF ou CNPJ;

3) Documento de Identidade ou NIRE;
4) Endereco Completo;

5) Profissao ou Atividade Principal;

6) Telefones;

7) Fax;

8) E-mail.
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ANEXO Il - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITOS

Politica de Crédito - Quata Investimentos

A Quata Investimentos, de maneira ativa na aquisicdo dos direitos creditérios, analisa a
devida formacdo dos documentos que dao lastro aos direitos creditdrios ofertados.

Neste sentido, no momento da aquisicdo dos direitos creditérios, a area de
monitoramento solicita para a empresa cedente toda a documentacdo necessaria para
averiguar a veracidade e a relacdo comercial entre originador e devedores dos créditos.

Este procedimento é sempre realizado antes do pagamento das aquisi¢es de direitos
creditérios pelo FIDC, observados os seguintes parametros: A. Checagem de 100% dos
lastros envolvidos na compra do primeiro lote; B. checagem de 50% dos lastros no 2°
lote cedido ao fundo. C. checagem de 25% dos lastros nas 3° até a 5° cessdo realizada.
Apds, serdo checados e monitorados até 10% de todos os ativos. J& os ativos que
representem mais que 3% do PL do PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS Il serdo checados sem excec3o.

Objetivo da Politica de Crédito

O objetivo da politica de crédito da Quatd Investimentos é controlar os riscos de crédito
relacionados ao PRASS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |I.

As etapas que compdem processo da analise de crédito estdao descritas abaixo:

1) Verificagdo: pré-selecdo das empresas que comporao a carteira de Direitos
Creditérios Elegiveis do FUNDO.

2) Mensuragao dos riscos de crédito e performance: analise da capacidade de
pagamento e performance das empresas que compordao a carteira de
Direitos Creditdrios Elegiveis do FUNDO.

3) Andlise de garantias: andlise das garantias das opera¢Ges que comporao a
carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDO.

4) Andlise de Direitos Creditdrios: andlise estatistica de carteira de Direitos
Creditérios, de pessoas fisicas e juridicas, que compordo a carteira de
Direitos Creditoérios Elegiveis do FUNDO.
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5) Monitoramento dos riscos de crédito: monitoramento o risco de crédito e
performance das empresas que comporao a carteira de Direitos Creditdrios
Elegiveis do FUNDO, bem como monitoramento da performance da carteira
de recebiveis.

6) Diversificagdo dos riscos de crédito: estabelecer limites operacionais e de
concentragdao no FUNDO de forma a melhorar o seu risco de crédito.

7) Cobranga: estabelecer processos da pratica de cobranca de Direitos
Creditérios Elegiveis vencidos e nao pagos ao FUNDO.

Verificacdo

A verificacdo é a primeira etapa da sele¢ao das empresas que comporao a carteira do
FUNDO e compreende (i) a verificacdo de registro em bancos restritivos e (ii) analise de
documentac¢do/cadastral.

i. O ingresso de toda e qualquer empresa na composi¢do da carteira do FUNDO
estd condicionada a verificagdo de sua situacdo de registro nos bancos restritivos
da SERASA ou da EQUIFAX.

ii. A andlise cadastral compreende a investigacdo do histérico de crédito da
empresa (e de seus sécios) por meio de informacgdes obtidas junto a empresas
especializadas, e também por meio do levantamento de informacdes junto a
outros credores como fornecedores e bancos. Na parte documental, sdo
requeridos os seguintes documentos para andlise: Balangos Patrimoniais,
Demonstracoes de Resultado dos Exercicios, Quadro de Mutac¢des do patrimoénio
liguido, Demonstracdes das Origens e Aplicacdes de Recursos relativos aos trés
ultimos exercicios, e um balancete recente. Além disso, sdo requeridas as
documentacgdes societdrias e dos principais socios da empresa.

Mensuracdo dos riscos de crédito e performance

Apds a verificacdo, é feita a andlise de risco de crédito e performance das empresas que
comporado a carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDO. Estas andlises seguem
0s seguintes parametros:

i. Fatores macroecondmicos: estabelece parametros para a aceitacao do risco e
definicdo de banda de spread no FUNDO, orientando assim a decisdo de
investimento. A anadlise de fatores macroeconémicos é feita a partir de analises
conjunturais da economia brasileira e internacional (fatores internos e externos).

ii. Fatores Setoriais: a partir da analise macroecon6mica sdo estabelecidos os
setores-alvo para investimento e, ao mesmo tempo, é tomada a decisdo de
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aumentar ou diminuir a exposi¢do a determinado setor da economia dentro do
FUNDO.

iii. Classificacdo e Segmentacdo das Empresas: as empresas sdao segmentadas de
acordo com o seu porte (Tabela I). Seleciona-se o publico-alvo de empresas que
poderdo ceder Direitos Creditdrios para o FUNDO de acordo com os parametros
pré-estabelecidos nas etapas anteriores.

Tabela |
Porte Receita Operacional Bruta Anual
Microempresa Até RS 1.000.000,00
Pequena Empresa De RS 1.000.000,00 a RS 30.000.000,00
Média Empresa De RS 30.000.000,00 a RS 300.000.000,00
Grande Empresa Acima de RS 300.000.000,00

iv. Andlise de empresas:

a) Andlise da Estrutura Societaria: analise qualitativa da estrutura do grupo
no qual a empresa esta inserida, dos acionistas e do corpo administrativo
da empresa.

b)  Analise de Balancos: é analisada a capacidade de pagamento da empresa,
0 que serd a base para as decisGes de concessdo de crédito e
estabelecimento de prazos, limites de volume e garantias requeridas na
operacdo. E feito o exame dos Demonstrativos Financeiros de onde sdo
extraidas as analises:

Quantitativas:

- Andlise Vertical

- Andlise Horizontal

- Anélise de indices da Empresa
-Liquidez/capital de giro

- Prazos Médios

- Estrutura de Capital

- Resultados
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- Analise do Fluxo de Caixa
v. Selecdo de Empresas: As aprovagdes das empresas participantes sao
submetidas a um comité de crédito. As informacdes compiladas sdao analisadas

e submetidas a um comité de crédito formal, com a participacdo das areas de:
crédito, risco e gestdao da Quata Investimentos.

Andlise de Garantias

A andlise de garantias das operacdes é a etapa seguinte a aceitacdo/rejeicdo da empresa
para compor parte do FUNDO pelo comité de crédito. A andlise de garantias é pautada
pelas seguintes caracteristicas:

i. Volume de garantias em relacdo ao montante da divida: é analisado o
montante de garantias em relagdo ao montante total da divida e em relagdo as
amortizacGes programadas na operacao.

ii. Periodo de constituicdo da garantia: é analisado se a garantia ja esta
constituida no momento do langamento da operagdo ou se sera constituida ao
longo do tempo;

iii. Exequibilidade da garantia: é analisada a liquidez com que a garantia sera
executada em caso de ndo-pagamento. S3o analisados os riscos juridicos da

operagao.

Andlise de Direitos Creditorios

Andlise estatistica de carteiras de Direitos Creditérios, de pessoas fisicas e juridicas, que
comporado a carteira de Direitos Creditérios Elegiveis do FUNDO.

A andlise de recebiveis tem como objetivo mapear o perfil da carteira de recebiveis e
compreender suas principais caracteristicas. Os principais aspectos estudados da
carteira de recebiveis sao:
- Dados do Faturamento
- Faturamento por Més/Ano
- Sazonalidade

- Prazo Médio

- Ticket Médio
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- Distribuigdo por Faixa de Valor

- Dados da Carteira de Clientes da Empresa (Devedores)
- Maiores Clientes

- Concentragao dos Clientes

- Distribuicdo Geografica dos Clientes

- Classificagdo por Pessoa Fisica/Pessoa Juridica

- Classificagdo por Mercado Nacional/Exportacdo

- Dados do Histérico de Pagamentos

- Mapeamento da Inadimpléncia

- Mapeamento da Prorrogacgao

- Mapeamento dos Titulos Abertos (Nao Pagos)

- Construcdo da Tabela da Distribui¢ao do Histérico de Pagamentos

Apds areunido destes dados, é feita a modelagem da taxa de juros e do nivel de garantia
gue serdo recomendados para a empresa que originou a carteira de Direitos Creditdrios.

Monitoramento dos riscos de crédito

O monitoramento dos riscos de crédito consiste em acompanhar com proximidade
todas as empresas que estdo aprovadas para operar com o PRASS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS II.

Este processo é de responsabilidade da area de crédito e da area comercial.

A area comercial devera:

i. Visitar a empresa em base bimestral
ii. Preencher relatério comercial apds a visita

A area de crédito devera:
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i. Analisar os balangos das empresas em base trimestral

ii. Acompanhar os registros da empresa do SERASA ou na EQUIFAX em base
mensal

iii. Analisar todas as informacdes coletadas durantes as visitas comerciais

Diversificacdo dos riscos de crédito

A GESTORA ird empenhar seus melhores esforgos na diversificagdo da carteira do PRASS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il sempre visando a minimizar a
exposicdo do investidor aos riscos inerentes ao FUNDO.

Havera um comité mensal para definir os a exposicao do FUNDO por:

- Setor

- Cedente

- Devedor

- Indexador

- Prazo

- Créditos a performar
- Créditos performados

Os limites definidos serdo mais conservadores do que o estabelecido no regulamento
(vide tabela abaixo).

ACAO ATIVOS CONDICAO CONCENTRAGCAO

compra de ativos - Prazo médio ponderado | No minimo 50% do PL
inferior a 180 (cento e
oitenta) dias

compra de ativos De um mesmo - Até 15% do PL
devedor
compra de ativos De um cedente | Cedente apresenta | 0% do PL

registro na SERASA ou na
EQUIFAX relativos a
titulos protestados em
valor igual ou superior a
RS 100.000,00 (cem mil
reais) (excluem-se os
titulos contra os quais
tenha sido manifestada
oposi¢ao ao protesto em
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cartério competente, ou
que tenham sido
contestados em juizo ou
cujo valor seja inferior a
5% do Patrimonio Liquido
do Cedente)

compra de ativos De um cedente | Cedentes que tenham | 0% do PL
Direitos Creditorios
Elegiveis anteriormente
cedidos ao  FUNDO
inadimplidos ha mais de
60 (sessenta) dias

corridos

constituicao de | Direitos Qualquer ativo

garantias Creditérios considerado um Direito
Creditério

concentracdo setorial Direitos Ativos de um mesmo
Creditérios segmento

Ademais, durante o processo de analise do crédito, o FUNDO também levard em
consideracdo se as empresas Cedentes que estiverem oferecendo os Direitos Creditoérios
ao FUNDO adotam os seguintes critérios minimos para concessao de crédito aos seus
respectivos clientes, sendao vejamos:

Politica de Concessao de Crédito Minima a ser adotada pelos Cedentes:

1- Cadastro do Cliente

Razao Social
CNPJ
Enderego e contatos

o 0 T W

Histdrico da empresa
e. Histérico dos acionistas
2- Analise de SERASA
a. Restritivos
b. Protestos
c. Pontualidade de Pagamento
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3- Analise de Balango
a. Faturamento
b. Endividamento
c. Balancos Patrimoniais
4- Referéncias Externas
a. Fornecedores
b. Bancos
c. Clientes
5- Defini¢cdo de Limites de crédito e prazo para pagamento
a. Histérico junto a empresa
b. Resultado da analise de dados
c. Conjuntura econémica e de mercado
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ANEXO Ill - POLITICA DE COBRANCA DE CREDITOS

A Politica de Cobrancga pode ser segmentada nas seguintes fases: (i) acompanhamento/
monitoramento; (ii) negociacdo amigavel; e (iii) cobranca passiva; cobranca ativa. A
cobranca dos Direitos Creditdrios Elegiveis podera ser iniciada em qualquer uma das
fases de acordo com o0 momento em que os recebiveis se encontrarem.

Cada grupo de devedores assemelhados envolverd a identificacdo de estratégias de
cobranca especificas e a formatacdo de acdes diferenciadas, conforme o niumero de
devedores envolvidos e o grau de contato, a proximidade do relacionamento com o
devedor.

Procedimentos:

Acompanhamento / Monitoramento:
Acompanhamento didrio da posicao de inadimplentes por Cedente e monitoramento de
histérico do desempenho dos devedores junto ao Cedente.

Contato Telefénico:

O contato telefonico é o instrumento central e fundamental do processo de cobranga
dos Direitos Creditdrios Elegiveis inadimplidos. Através desse procedimento é possivel
determinar a estratégia de Politica de Cobranca a ser adotada para cada devedor. O
contato telefénico ¢ utilizado inicialmente na fase de Acompanhamento /
Monitoramento.

Avisos:
Avisos de cobranga enviados ao devedor, sendo o acompanhamento posterior realizado
de forma diferenciada conforme as situacdes abaixo descritas.

| - aviso de Direitos Creditérios vincendos, para devedores que, historicamente:
- alegaram ndo ter recebido fatura ou cobranca;

- apresentaram, anteriormente, demora no pagamento;

- representem valores significativos e relevantes para o fluxo de caixa do FUNDO.

lI- avisos para Direitos Creditérios inadimplidos, sendo:
1° aviso — informa o inadimplemento do Direito Creditério, apds seu
vencimento;
- 2° aviso — informa a data de futuro protesto;
- 3° aviso - informa o protesto do Direito Creditdrio.
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Visitas pessoais:

As visitas pessoais sdo utilizadas apenas em situacdes excepcionais, principalmente para
cobrancgas de valores elevados e no inicio do relacionamento do devedor junto ao
FUNDO.

Empresas de cobranga:
Quando os demais recursos tiverem sido esgotados, o FUNDO poderd utilizar-se de
empresas especializadas em servigos de cobranga

Acdes judiciais:

Considerando a morosidade do judicidrio, bem como a incerteza da decisao judicial e da
recuperacao de crédito, as agbes judiciais serdo evitadas ao maximo pelo FUNDO, sendo
utilizadas somente apds esgotados os recursos amigaveis, sem que haja outra
alternativa adequada, e desde que o valor a ser cobrado justifique o ajuizamento da
causa.

Fluxo Operacional de Cobranca Passiva e Cobranca Ativa

Cobranga Passiva:

Realizada pelo Agente Cobrador até a data de vencimento dos titulos. Para que este
processo seja possivel, sera realizado o registro didrio das cessdes através de arquivo
CNAB junto ao Agente Cobrador da Cessao, constando entre outros os dados abaixo:

° Data da cessao;

° Razao social do devedor;

. CNPJ do devedor;

° Endereco completo do devedor;

. Dados Bancarios do devedor

° Valor do Direito Creditorio;

° Data de vencimento;

° Data de protesto do Direito Creditério.

O Agente Cobrador fica inteiramente responsavel por processar os registros em sua base
de dados apés o envio das informacgdes pelo FUNDO e passa a controlar as instrugdes
solicitadas para cada Direito Creditério, mantendo-os atualizados até 30 (trinta) dias
apos o seu vencimento.

Cobrancga Ativa:
- Apods o prazo de 03 (trés) dias uteis do vencimento do titulo o boleto podera
somente ser pago nas agéncias do Agente Cobrador;
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- Apds o prazo de 05 (cinco) dias uteis do vencimento, os titulos sdo
automaticamente protestados pelo Agente Cobrador e enviados ao cartério
competente;

- Apds o envio da instrucdo de protesto pelo Agente Cobrador o pagamento do
boleto sé poderd ser realizado no cartério competente;

- O cartério competente emite e envia ao Agente Cobrador o Instrumento de
protesto referente aos titulos protestados; e

- Em caso de pagamento direto na conta do FUNDO, este emite uma carta de
anuéncia, anexando o instrumento de protesto que confirma o recebimento do
montante referente ao titulo protestado.

ANEXO IV — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da
Instru¢do CVM n? 356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratagdo de
Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratard uma
empresa de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em
relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecao
de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos
recebiveis.

B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos
creditérios serd obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o
ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacao da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME? * (N—-1) +2* * p * (1-p)
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Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporcao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selec¢do e Critério de selecao

C) A populacdo base para a selecao da amostra compreendera os direitos creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia.

D) A selegdo dos direitos creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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